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A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAO JUDICIAL (ANTERIORMENTE
INOMINADA VARIG S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERAGAO JUDICIAL”

'LATORIO DA GESTAQO JUDICIAL

INDICADORES DE DESEMPENHO OPERACIONAL

No quadro a seguir demonstramos os principais indicadores de desempenho operacional da
S.A. (Viacdo Aérea Rio-Grandense) - “Em Recuperac¢do Judicial”, individualmente, e da S.A.
(Viagdo Aérea Rio-Grandense) - “Em Recuperacdo Judicial”, combinado com as partes
relacionadas Rio Sul e Nordeste.

S.A, S.A., RIO SUL e NORDESTE
dez-06 dez-06
2006 2005 Var. % 2006 2005 | Var. %
Horas Voadas 130.441 270.939 -48,1 131.279 275.129 -47,7
INTERNACIONAL 64.605 133.593 -48,4 64,605 133.593 -48,4
DOMESTICO 65.836 137.346 -47,9 66.674 141.536 -47 1
Km Voados { 000 } 94.264 195.902 -48,1 94.753 198.393 -47,8
INTERNACIONAL 51.911 107.360 -48,4 51.911 107.360 -48 4
DOMESTICO 42,353 88.542 -47,8 42.842 91.033 -47,1
Passageiros Transportados 5.917.566 12.733.334 -46,5 5.960.550 12.978.352 -45,9
INTERNACIONAL 1.783.809 3.987.837 -44,7 1.783.809 3.987.837 -44,7
DOMESTICO 4.133.757 8.745.497 -47,3 4.176.741 8.990.515 -46,5
Ass x Km Oferecidos {000) 18.498.951 38.346.705 -48,2 18.559.340 38.631.817 48,0
INTERNACIONAL 12.256.161 25.432.067 -48,2 12.256.161 25.432.067 -48,2
DOMESTICO 6.242.790 12.914.638 -48,3 6.303.179 13.199.750 -47.,8
Pax x Km Trasportades (000} 13.502.255 28.401.012 -47,5 13.534.937 28.570.749 -47 .4
INTERNACIONAL 9,340.874 19.562.478 -47,7 9.340.874 19.562.478 47,7
DOMESTICO 4.161.381 8.838.534 -47 1 4.194.063 9.008.271 -46,6
Aproveitamento { % ) Pax x Km 73% 74% -1p.p. 73% 74% “1p.p.
INTERNACIONAL 76% 77% -1p.p. 76% 77% -1p.p.
DOMESTICO 67% 68% ~1p.p. 7% 68% -1p.p.
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AL (Viacdo Aérea Rio-Grandense) - “ Em Recuperacao Judicial” 47\0 /OQ

FROTA

A composicao da frota integrada de aeronaves da S.A. (Viagao Aérea Rio-Grandense} - “Em
Recuperacdo Judicial” e das partes relacionadas Rio Sul e Nordeste em dezembro esta
apresentada a seguir:

4.1 - Aeronaves Operacionais - média anual

SA. S-A., RIO SUL & NORDESTE
Modélo de aeronaves
2006 2005 7006 2005

ERJ 145 : : .

" . 737/300 o 12,8 21,0 143 24,1
B - 737/400 1,8 40/ 1,8 4,0
B - 737/500 1,4 5,0 2,2 8,4
B - 737/700 ’ -1 - 0,9 2,0
B - 737/800 o 0,9 2,0 0,9 2,0
B - 757-200 1,8 3,9 1,8 3,9
B - 767/300 1,0 2,9 1,1 2,9
B - 767/300RT 1,9 1,7 1,9 1,7
B - 777/200 | 2,3 60 2,3 5,8
MD - 11 5,3 11,5 5,3 11,5
Total 29,2 - 58,0 32,5 66,3

14
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A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAQ JUDICIAL (ANTERIORMENTE
‘NOMINADA VARIG S.A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAO JUDICIAL”

‘LATORIO DA GESTAOQ JUDICIAL

2- Total de aeronaves da frota em 31 de dezembro de 2006.

S.A. S.A., RIO SUL e NORDESTE
Modélo de aeronaves
2006 2005 2006 2005

B. - 737/200 2 2 i 2
B - 737/300 | 21 27 23 N
B - 737/400 4 4 4 4
B - 737/500 2 -6 9
B - 737/700 0 0| 0 2
B -737/800 yi 2 2 2
B- ‘7757-200 0 4 0 4
B - 767/300 e 3 30 3 3
B - 767/300RT 2 Y 2 z

- 7777200 6 8 6| 8
MD - 11 . 10 12 o0l 12
Total 52 70 54 79

15
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AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAO JUDICIAL”
BALANCOS PATRIMONIAIS (Em milhares de reais)

ATIVO
2006 2005
CIRCULANTE
Disponibilidades 49.987 94.636
Contas a receber 172.428 529.724
Partes relacionadas - 19.385
Depdsitos especiais 23.201 187.454
Impostos a recuperar 46,490 53.011
Estoques 225 31.042
Pagamentos antecipados 295 194,361
Qutros créditos 2.771 199.992
Total do circulante 295.397 1.309.605
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Partes relacionadas - 542.388
Depésitos especiais 5.390 104.502
Depdsitos judiciais 77.910 77.078
Qutros créditos - 61,765
Impostos a recuperar - 2,053
Total do realizave! a longo prazo 83.300 787.786
PERMANENTE
Investimentos 7..298 52.816
Imobilizado 16.401 185.216
Total do permanente 23.699 238.032
402.396 2.335.423

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracfes contabeis.
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AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAO JUDICIAL”
BALANCOS PATRIMONIAIS (Valores expressos em mithares de reais)

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Financiamentos de abrigacdes fiscais
Taxas, impostos e contribuicées

Salarios e en'cargos saciais

Verbas rescisdrias e encargos sociais em atraso
Arrendamento mercantil a pagar

Partes relacionadas

Contas a pagar

Transportes a executar

Provisoes diversas

Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Financiamentos de obrigacdes fiscais

~ Partes relacionadas

Arrendamento mercantil a pagar

Provisao do passivo atuarial

Provisoes diversas

Provisdes para contingéncias

Total do exigivel a longo prazo

PASSIVO A DESCOBERTO
Capital social realizado
Prejuizos acumulados

Total do passivo a descoberto

TGTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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2006 2005

2.553 95.120

265 134.249

4,986.845 263.501

150.007 175.708

9.789 173.552

718.469 25.493

772 57.225

22.225 21,486

139.869 283.924

. 459.100

37 421.385

6.030.831 2.110.743

7.488.184 2.337.886

969 3.073.490

7.659 165.325

- 108.494

- 728.411

- 13.318

1.742.295 1.718.622

9.239.107 8.145,546

248,514 248.514

(15.116.056) (8.169.380)

(14.867.542) (7.920.866)
402.396 2.335.423

-
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A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAO JUDICIAL (ANTERIORMENTE
ENOMINADA VARIG S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAQO JUDICIAL”

EMONSTRAGCAOQ DOS RESULTADOS (Valores expressos em milhares de reais)

ECEITAS OPERACIONAIS
eceitas de vio

utras receitas operacionais
npostos sobre receita
eceita operacional liguida

USTOS POS SERVICOS PRESTADOS
ustos de vdo

esul’ 2 de acordo operacionais
utros custos operacionais

- UCRO BRUTO _
ESPESAS OPERACIONAIS
espesas comerciais

lonorarios da administracao
espesas administrativas

. ESULTADO DA ATIVIDADE
- ECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
VARIACOES MONETARIAS

eceitas financeiras
lespesas financeiras

¢ 'ariar” s monetérias de obrigagdes e créditos

 {ESULTADO DE PARTICIPAGOES

© JUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERAC., LIQUIDAS

ESULTADO OPERACIONAL
- \ESULTADO NAO OPERACIONAL
'REJUIZO LIQUIDO DO PERIODO

'‘REJUIZO por acao no final do exercicio em RS

_\s notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

2006 2005
2.445.487 6.514.310
225.742 269.809
(59.262) (139.221)
2.611.967 6.644.898
(2.656.940) (5.295.661)
47.320 (9.289)
(180.471) (206.198)
(2.790.091) (5.511.148)
(178.124) 1.133.750
(441.700) (1.053.657)
(2.155) (3.754)
{114.805) (174.267)
(736.784) (97.928)
478.294 48,539
(2.211.128) (580.582)
72.690 138.863
(1.660.144) (393.180)
(87.725) (126.440)
(4.349.277) (673.824)
(6.833.930) (1.291.372)
(112.746) (185.402)
(6.946.676) (1.476.774)
(99,34) (21,12)

18
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AEREA R!O-GRANDENSE) - “EM RECUPERA_(_;KO JUDICIAL”
DEMONSTRACAC DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTU) (Valores expressos em milhares de

reais)

LA R e Al el i e ot el SR T LR N

[

Capital social  Reserva de Prejuizos
realizado reavaliaggo  acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 248.514 72.932 {6.765.538) (6.444.092)
Realizagao da reserva de reavaliagao (72.932) 72,932

Prejuizo do exercicio - (1.476.774) (1.476.774}
SALDQS EM 31 de dezembro de 2005 , 248.514 {8.169.380}) . (7.920.866)
Prejuizo do exercicio - {(6.946.676)  (6.946.676)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 248.514 (15.116.056)  (14.867.542)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

19
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\. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAO JUDICIAL (ANTERIORMENTE
NOMINADA VARIG 5.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “EM RECUPERACAO JUDICIAL”

YTAS EXPLICATIVAS AS’DEMONSTRAQC')ES FINANCEIRAS
FERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
alores expressos em mithares de reais)

CONTEXTO OPERACIONAL

A S.A. (Viacdo Aérea Rio-Grandense) - “Em Recuperacdo. Judicial” (“Companhia”) explora
comercialmente, mediante concessao ou autorizacdo dos poderes publicos competentes,
transportes aéreos em geral, de passageiros, bagagens, e cargas, por meio de linhas e
servicos aéreos domésticos e internacionais.

m decorréncia das dificuldades financeiras enfrentada, a Companhia e as partes
“relacionadas Rio Sul Linhas Aéreas S.A.- “Em Recuperacdo Judicial” e Nordeste Linhas
Aéreas S.A. - “Em Recuperacdo Judicial” ingressaram na justica com um pedido de
Recuperac¢do Judicial, com base na Lei n® 11.101, o qual foi deferido pelo Juizo da Oitava
Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro em 22 de junho de 2005,

A partir dessa data, a Administragdo da Companhia iniciou a elaboracao do Plano de
Recuperacao Judicial a ser apresentado a Assembléia Geral de Credores e, como parte das
acdes tomadas para a sua implantacdo, vendeu, em 9 de novembro de 2005, 95% e 90%
das a¢bes que detinha das controladas Varig Logistica S.A. e VEM - Varig Engenharia e
Manuteng&o S.A., respectivamente.

Em 19 de dezembro de 2005, a Assembléia Geral de Credores aprovou o Plano de
Recuperacido Judicial apresentado pela Companhia e partes relacionadas Rio Sul e
Nordeste. Subseqiientemente, em 5 de janeiro de 2006, o Colégio Deliberante da
Fundacao Ruben Berta, controladora da Companhia, ratificou esta aprovacao e em 17 de
rarco de 2006, foi contratada a Consultoria Alvarez & Marsal para conduzir o plano de
reestruturacdo da Companhia. '

Em 9 de maio de 2006, foi realizada Assembléia Geral de Credores a qual aprovou entre
outras medidas, a alteracdo no Plano de Recuperacdo Judicial, autorizando a alienagao
judicial de parte das operagdes da companhia e a novagéo dos prazos de pagamento dos
créditos das diversas classes de credores concursais, além da modificacao dos contratos
visando ao estabelecimento de critérios de correcio (variacio do ddlar americano ou [GP-
M) e de taxas de juros.

Em 17 de julhe de 2006, foi realizada assembléia geral de credores que aprovou
modificacdes no Plano de Recuperacdo Judicial, as quais podem ser sumariadas da
seguinte forma:

» Aprovou alienacdo por meio de leildo judicial da chamada UPV - Unidade Produtiva
VARIG e examinou proposta entao apresentada pela Varig Logistica S.A.

20
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. (Viagdo Aérea Rio-Grandense) - “Em Recuperacao Judicial”

« Alteracdo da forma de pagamento dos credores concursais, de forma que parte do
preco da alienacao referida anteriormente fosse feita por meio de debéntures

especificas emitidas pela sociedade adquirente em beneficio dos credores Classe te ll e
Credores extraconcursais.

e A c¢riacdo de uma SPE - Sociedade de Propdsitos Especificos, com objetivo de
administrar os ativos e recursos das empresas recuperandas.

A UPY - Unidade Produtiva VARIG, além da assungcac de exigéncias e obrigacoes,
compreendeu: (a) todo um conjunto de bens e direitos intangiveis e bens moveis
necessarios a continuidade e desenvolvimento das operacdes de transporte aéreo regular
nacional e internacional, antes realizadas pelas empresas S.A. (Viagdo Aérea Rio-
Grandense) e Rio Sul Linhas Aéreas S.A., excluidos o CHETA {Certificado de Homologacao
de Empresa de Transporte Aéreo), Hotrans (Autorizacac de Vo) e Slots (Espacos nos

aroportos) pertencentes a Nordeste Linhas Aéreas S.A.; (b) os contratos e suas garantias
entdo vigentes; (¢} o complexo de bens e direitos relacionados a operacdo de vdo,
" excluidos os bens imoveis e o ativo circulante pertencentes as empresas; (d) as obrigacdes
de transportes (transportes a executar); (e) reservas e manutencao; (f) marcas e
titularidades das empresas que contivessem a expressao VARIG, em suas formas diversas,
com excecao das marcas Rio Sul e Nordeste; (g) manuais, bancos de dados, softwares e
sistema de hardware necessario as operacdes aéreas entre outras.

Dessa forma, em 20 de julho de 2006 foi realizado o leilio judicial dos bens
compreendidos pela UPY - Unidade Produtiva VARIG, tendo sido arrematante a empresa
Aéreo Transportes Aéreos S.A., atualmente denominada VRG Linhas Aéreas S.A., mediante
o lance de R$ 52.324.800,00, aproximadamente US$ 24 milhoes.

Em Assembléia Geral de Credores realizada em 16 de agoste de 2006, decidiu-se pela
nomeacao do Gestor Judicial da Companhia, a quem cabe, a partir de entdo, a
administracdo das companhias em recuperacao judicial.

‘viante da concretizacao da venda da UPV - Unidade Produtiva VARIG e visando a
continuidade operacional da nova entidade, houve a necessidade do compartithamento
das estruturas e manutencao do mesmo CNPJ provisoriamente, ja que a adquirente VRG
Linhas Aéreas S.A. ndo possuia o CHETA (Certificado de Homologacdo de Empresa de
Transporte Aéreo) para a realizagao de suas atividades,

A situacao criada a partir dessa realidade - administragdo das operacoes pela empresa
arrematante, porém registros contabeis nas empresas em Recuperacao Judicial - em
especial devido a falta de acesso aos documentos suporte que eram mantidos pela
administracdo da empresa ‘arrematante, geraram atrasos consideraveis no registro e
conciliagdo dos valores escriturados, gerando, por consequéncia, atraso na divulgacao das
informacodes relativas as demonstracGes contdbeis trimestrais, bem como da informagao
anual relativa ao exercicic de 2006. Em 14 de dezembro de 2006, a ANAC - Agencia
Nacional de Transporte Aéreo - concedeu a emissdo do CHETA (Certificado de
Homologacdo de Empresa de Transporte Aéreo) a VRG Linhas Aéreas S.A., possibilitando

21
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que esta assumisse definitivamente os ativos, passivos e as operacdes arrematadas em 20
de jultho de 2006.

Dessa forma, embora os principais ativos e passivos que comp&em a UPV - Unidade
Produtiva VARIG tenham sido transferidos pela Companhia a arrematante, tendo em vista
a dificutdade no levantamento e conciliacao dos saldos que foram registrados de forma
combinada na Companhia até a emissdo do CHETA; conforme demonstrados abaixo:

Combinado (saldo

ATIVO 5.A. UPY contabil)
CIRCULANTE

Disponibilidades 40.885 9.102 49 987
-ontas a receber 172.278 150 172.428
Depdsitos especiais _ 23.201 - 23.201
Impaostos a recuperar 44,990 1.500 46.490
Estoques 225 - 225
Pagamentos antecipados 295 - 295
Outros créditos - 2.771 2.771
Total do circulante 281.874 13.523 295,397

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Depositos especiais ) 5.390 - 5.390
Depositos judiciais 77.910 - 77.910
Total do realizavel a longo prazo 83.300 - 83.300
" PERMANENTE
Investimentos 7.298 - 7.298
imobilizado 16.401 - 16.401
Total do permanente 23.699 - 23.699
TOTAL DO ATIVO 388.873 13,523 402,396

22



PASSIVO

CIRCULANTE
Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Financiamentos de obriga¢fes fiscais
Taxas, impostos e contribuigdes

Salarios e encargos socials
Salarios e encarges sociais em atraso

Arrendamento mercantil a pagar

Partes relacionadas

Contas a pagar

Provistes diversas

Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Financiamentos de obrigacdes fiscais

Partes relacionadas
Provisdes para contingéncias

Total do exigivel a longa prazo

PASSIVO A DESCOBERTO
Capital social realizado
" Lucros {prejuizos) acumulados

Total passivo a descoberto

TOTAL.DO PASSIVO

&. (Viacdo Aérea Rio-Grandense) - “Em Recuperagdo Judicial”

Combinado (saldo

S.A. upy contabil)
2.206 346 2.552
265 - 265
4.986.845 - 4.986.845
122.823 27.184 150.007
9.789 - 9.789
717.433 1.036 718.469
772 - 772
22.225 - 22.225
28.991 110.879 139.870
37 - 37
5.891.386 139.445 6.030.831
7.488.184 - 7.488.184
969 - 969
7.659 - 7.659
1.740.328 1.967 1.742.295
9.237.140 1.967 - 9.239.107
248.514 - 248.514
(14.988.167) (127.889) (15.116.056)

(14.739.653)

(127.889) (14.867.542)

388.873

13.523 402.396
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2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acbes e estao sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis

adotadas no Brasil e disposicdes complementares da Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM.

As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006
refletem os ajustes e reclassificacdes resultantes de acordos efetuados com credores,
segundo condigdes estabelecidas no Plano de Recuperacao Judicial.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS .
| a) Classificagao contabil

‘Os direitos realizaveis e as obrigagdes exigiveis apds 12 meses da data do balanco sdo
considerades como de longo prazo.

b) Disponibilidades

As aplicagdes financeiras estdo avaliadas ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas de encerramento dos exercicios.

c} Provisado para créditos de liquidacao duvidosa

Constituida de acordo com a avaliagdo do grau de risco de realizacdo dos créditos com os
clientes, incluindo créditos de empresas em processo de faléncia, concordata ou
cobranca judicial, sendo o seu montante considerado suficiente para a cobertura de
provaveis perdas na realizacdo das contas a receber.

d) Transagdes em moeda estrangeira

Séo contabilizadas pela taxa de conversao do dia da transacdo. Ativos e passivos
denominados em moedas estrangeiras sdo convertidos em reais utilizando as taxas de
c8mbio em vigor nas datas de encerramento dos exercicios. As variacdes cambiais séo
reconhecidas na demonstracio do resultado a medida que ocorrem.

g) Ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria

Itens sujeitos a variacdo monetaria sao atualizados com base nos indices definidos
legalmente ou em contrato. '

f) Estoques

Sao avaliados pelo custo médio das compras ou de producado, ou pelos valores de
mercado ou de reposicdo, entre estes o que for menor. A provisdo para obsolescéncia é
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registrada para os itens de consumiveis e reparéveis.
g) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Os demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo sao demonstrados aos valores de
custo ou realizacéo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos auferidos.

h) Investimentos

Os investimentos sao apresentados pelo custo de aquisicao e, se aplicavel, deduzidos de
depreciagao e provisdo para perda necessaria para torna-los adequados ao valor provavel
de realizagao. '

i} Imobilizado

I avaliado pelo custo, acrescido de reavaliacdes, corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995. As depreciacfes sdo computadas pelo metodo linear, tomando-se por
base a vida til estimada dos bens. Melhorias nos bens existentes sde capitalizadas,
enquanto custos de manutencao e reparos sao lancados no resultado. Materiais alocados
a projetos especificos sao adicionados as imobilizagdes em andamento.

j) Empréstimos, financiamentos e debéntures

Atualizados com base nas variagdes monetarias e cambiais, acrescidos dos respectivos
encargos incorridos até as datas de encerramento dos exercicios.

k) Imposto de renda e contribuicdo social

Sado computados com base nas disposicdes da legislacdo vigente, as aliquotas aplicaveis.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base
negativa de contribuicao social e diferengas temporais na extensao em que a sua
realizacdo seja provavel. ' '

l) Provisoes

Provisbes para contingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributarios, civeis e
comerciais, nas instancias administrativa e judicial, sdo reconhecidas tendo como base as
opinides dos assessores legais e as melhores estimativas da Administracac sobre o
provavel resultado dos processos pendentes nas datas de encerramento dos exercicios.

m) Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo sao demonstrados pelos valores
conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e
variagbes monetarias.
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n) Reconhecimento da receita

As receitas de vendas sdo reconhecidas por ocasifo da efetiva prestacdo de servicos, e os
valores correspondentes aquelas cujos servicos ainda ndo foram prestados permanecem
na conta “Transportes a executar” no passivo circulante, limitado a validade legal das
passagens aéreas Em decorréncia da integracdo das atividades operacionais da
Companhia com as partes relacionadas Rio Sut Linhas Aéreas S. A, - “ Em Recuperacdo
Judicial” e Nordeste Linhas Aéreas S. A. - “ Em Recuperacao Judicial”, os resultados
globais auferidos sdo distribuidos entre as empresas substancialmente em virtude da
participacao de cada uma delas no total da frota combinada em setembro de 2002.

o) Plano de pensao

A Companhia patrocinava até 30 de abril de 2006 um plano de contribuicac definida para

+ 2us funcionarios, o quat foi liquidado conforme portaria da SPC nr. 371 de 11 de abril de
2006.. Os custos correntes, relativos ao plano de contribuicdo definida, foram
determinados pelo montante da contribuicdo requerida para o periodo e contabilizados
pelo regime de competéncia. Qs déficits atuariais determinados por época da liquidagdo
do ptano, foram reconhecidos no Balango e no resultado do exercicio.

p) Prejuizo por agdo

Calculado com base no numero de acées em circulag@o nas datas de encerramento dos
exercicios.

q) Uso de estimativas

A prepara(;éo das demonstracées contdbeis requer que a Administracdo compute
estimativas e adote premissas relacionadas com ativos e passivos reportados, divulgacao
de ativos e passivos contingentes nas datas das demonstracdes contabeis e montantes

reportados de receitas e despesas para os respectivos periodos. Resultados reais podem
diferir dessas estimativas.

r} Demonstracdes contabeis do exercicio anterior -

As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005
foram reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

4. DISPONIBILIDADES

2006 2005
Caixa e bancos 22.711 91.600
Aplicacdes Financeiras 27.276 3.036
49 987 94,636
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5. CONTAS A RECEBER

2006 2005
No pais 528.110 471.256
No exterior 71.520 208.219
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa {(427.202) {149.751)
172.428 529.724

Para constituicAo da provisio para créditos de liquidacao duvidosa, a Companhia avaliou o
grau de risco de realizagdo dos créditos com cada cliente cuja composigdo estava
disponivel, provisionando todos os titulos vencidos ha mais de 90 dias.

6. OUTROS CREDITOS

2006 2005
Venda de Bens Patrimoniais - UPY | - 140.301
Reserva Manutencao Reembotsavel - 44.754
“wtros Créditos - Amadeus 1.065 1.928
Outros Créditos Provar - 9.683
Outros Créditos 1.706 3.326
2.771 199.992
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7. DEPOSITOS ESPECIAIS

Garantia de contratos de arrendamento (b}
Depdsitos em Garantia (a)

Deposito em Garantia BSP (b)

Depdsito em Garantia - 1ATA (b)

Qutros depositos

... -Aenos- parcelas de curto prazo

Realizavel a longo ;:Trazo

96

2006 2005

' 120.434

10.815 40.291
68.488

50,910

17.776 11.833
28.591 291.956
(23.201) (187.454)
5.390 104.502

{a) Refere-se a depdsito em garantia frente a mantenedoras de cartio de crédito.

(b) Considerando que refere-se a depésitos
saldos foram transferidos para a UPV

‘8. ESTOQUES

.iateriais de servico de bordo
Consumiveis

Materiais diversos

referentes a operacio de

aeronaves, tais

2006 2005
19.298
113 5.771
12 5.973
225 31.042
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9. PAGAMENTOS ANTECIPADOS

2006 2005

Prémio de seguros | . 168 27.185
Comisses de vendas a apropriar - 81.653
Adiantamento a prestadores de servicos ' - 59.909
Comissdo de financiamento ) 7 2.016
Arrendamento mercantil - 6.954
Outros | . 120 ‘ 16.644

295 194,361

10. INVESTIMENTOS
2006 2005

Em socfédades coligadas:

VEM - Varig Engenharia e Manutengdo S.A . - 43.981
Iméveis destinados a locagio 7173 8.710
Obras de Arte ) 89 89
Outros ' 36 36

7.298 52.816

A Companhia ainda possui participacado de 5% e 10% nas suas antigas controladas Varig
Logistica S.A. e VEM - Varig Engenharia e Manutencdo S.A., respectivamente, porém
considerando a situacdo de passivo a descoberto dessas empresas {(R$67.880 e R$218.181,
respectivamente) e o fato da Companhia nao pretender assumir guaisquer novas

responsabilidades em relagdo a essas coligadas, o saldo de investimento foi registrado
pelo valor zero.
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11. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacoes com partes relacionadas consolidadas sao como segue:

& \TA - Servicos Auxiliares de
"ansp ‘e Aéreo S.A.

io Sul Linha Aéreas S.A .-

m Recuperagao Judical”
ordeste Linhas Aéreas S.A . -
m Recuperacdo Judical”

~ luna Lineas Aéreas Uruguayas
arig Logistica S.A

EM - Varig Engenharia
Manutengdo 5.A

und_arﬁo Ruben Berta
.omlsanhia Tropical de Hotéis
"ARIG Participacdes em
‘ransportes Aéreos S.A .

© TARIG Participacbes em

- ervigos Complementares S.A .

- ‘RB-Par Investimentos S.A .

Jutras

SLE:

CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
. - - 2,799 - - - 43.845
- 18.694 - . . - - -
- - 21.380 732 - . - -
} . . - 1729 - -
- - - . - 71.628 .
- . - 15.951 . - 87.630
- . - - - 7.659  33.440
- 483 - . . - . 410
. . . - 94.460 - -
- - . . - 372.290 - -
- - . . - 2.281 - -
208 845  2.004 . - - -
0 19.385  22.225 21,486 0 542.388  7.659 165.325
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Resultado Operacional

2006 2005
SATA - Servicos Auxiliares de Transporte Aéreo
S.A Y (96) (78.823)
Rio Sul Linha Aéreas S.A . - Em Recuperagao

Judicial” : - (9.201)
Nordeste Linhas Aéreas S.A .- "Em Recuperacéo
Judicial” - 87)
Varig Logistica S.A - 203.040
VEM - Varig Engenharia e Manutencao 5.A - (261.384)

(96) {146.455)

Conforme correspondéncia datada de 4 de novembro de 2006, a Companhia firmou um
acordo com a Pluna Lineas Aéreas Uruguayas para entrega da gestdo e das agbes que
possuia dessa controlada, com ampla e irrestrita liberacdo, sem 6nus, de todos os créditos
e débitos que estavam pendentes entre as empresas. Dessa forma, a Companhia baixou o
contas a receber e investimento referente a controlada.

Os ativos e passivos de curto e longo prazos junto a coligada Nordeste Linhas Aéreas S.A. -
"Em Recuperacao Judicial” referem-se, sobretudo, a conta corrente sem remuneracao.

J& os ativos e passivos junto & Fundacdo Ruben Berta referem-se a contrato de mituo,
com juros anuais de 100% da taxa DI, acrescidos de 0,5% ao més.
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12.IMOBILIZADO

imobilizado técnico:

Equipamentos de vio

Benfeitoria em aeronaves de terceiros

Equipamento de treinamento
Simuladores de véo
Arrendamento de aeronaves
rfriquipamentos e instalacoes
Yeiculos
Iméveis

Br-faitorias em imaveis de terceiros

imobilizacdes em andamento

0

b, _

Taxa anual
de 2006 2005
depreciacao
- Depreciacao
% Custo acumulada Liquido Liquido
3,3 220 30.580 (30.580) - 12.368
5a20 - - - 9.529
10 a 14,2 8.231 {8.231}) - 251
- - - . 96.980
10 a 20 97.835 (93.960) 3.875 23,017
20 8.924 (8.924) - 0
4a11 - 64.481 (51.955) 12.526 13.303
5a2b - - 20.259
210.051 {193.650)  16.401 176.017
- - - 9.199
210.051 (193.650)  16.401 185.216

Os ativos imobilizados relacionados as operacdes de vdo foram transferidos para a VRG
Linhas Aéreas S.A. por constituirem a UPV arrematada em leilao, conforme descrito na nota

explicativan® 1.
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13.EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

2006 2005
Curto Longo
prazo prazo Total Total
anciamentos de taxas e contribuicoes 9 - 9 19
¢ financiamentos de arrendamento mercantil 256 - 256 260

coasse ll

- rus - Instituto Aerus de Seguridade Social 3.220.305 3.220.305 1.148.400

- bént s - Infraero: Empresa Brasileira de Infraestrutura

. TOpOtwaria : - 187.857 187.857 199.426
jitz Corporation - ' - 98.257 98.257 142.823
. upo Boeing - - - 143.953

.- Engines Services Incorporation 186.437 186,437 123.485

~ azilian American Merchant Bank {USA}: - 106.341 106.341 101.636
. - Capital Aviation Servicé; Incorporation-(JP MORGAN) - 109.369 109.369 99.602
‘trobras Distribuidora S/A - 57.571 57.571 57.435
ternacional Lease Finance Corp. {USA) (MERRILL LYNCH CREDIT) o 36.241 36.241 43,409
. ATX Third Aircraft Corporation East Trust sub 14GATX 737-800 Pa - 20.581 20.581 21.285
et Lynch Internacional - - - 15.258
| ells.I o Bank Northwest (Wells Fargo Trust 07/04/2004) - 13.592 13.592 12.812
- cupe  Ansett: Ansett Worldwide Aviation Limited, Ansett o
. orldwide A . 3.881 3.881 12.184
. 1.T. Leasing Corporation - 11.473 11.473 10.906
 inrock - 13.879 13.879 .
- isud _ - 2.980 2.980 -
srrecao monetaria conforme Plano de Recuperagdo Judicial - 52.624 52.624 -
. utros empréstimos e financiamentos - 329 329 -
lasse lil
iversos fornecedores | - 6%5.382 695,382 -
M BRASIL - Industria Maguinas e Equipamentos . 21.388 21.388 8.025
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407
=

2006 2005
Curto Longa
prazo prazo Total Total
itros arrendadores diversos - 1.630.776 1.630.776
tsui & Co., Ltd e Mitisui Leasing & Development, Ltd e Tombo
\p - 4.352 4.352 55.921
ells Fargo Bank Northwest, National Association (Wetlls Fargo -
T ' - 37.422 37.422 24.397
inrock Aircraft Corpoation Limited - 2.908 2.508 14,249
achu Airleasing BY - 24.660 24.660 8.653
.S. Bank Trust National Association - 4.244 4.244 6.740
wregdo Monetaria conforme Plano de Recuperacio Judicial - 154.290 154.290 -
utro:  npréstimos e financiamentos - 791.045 791.045 221.257
265 7.488.184 7.488.449 2.472.135

pagamento dos saldos em aberto, conforme Plano de Recuperacéo Judicial estdo condicionados
) fluxo operacional liguido dos ativos que remanesceram em poder da Companhia, bem como do
icerramento dos seus processos judiciais ativos, conforme descritos na nota explicativa n® 19.

nsiderando que a operacionalizacdo e estimativa desses fluxos de caixa assim como seus
:ncimentos ainda nao concluidos pelo Administracdo, toda o montante da divida foi classificado

wra o longo prazo.

; atualizacoes cambiais e financeiras previstas no Plano de Recuperacdo vém sendo discutidos
ym os respectivos credores e sdo lancados de forma consolidada em contas especificas
siderando que a Companma até o momento nao possui ¢ quadro individual por credor

*nsolidado.

14. TAXAS, IMPOSTOS E C(_)NTRIBUI(;()ES

2006 2005
Taxas e contribuicdes por conté de terceiros em atraso 63.691 -
Taxas e contribuicdes por conta de terceiros 402 83.904
Cofins, PIS e ICMS em atraso 61.182 -
Cofins, PIS e ICMS 5.936 60.757
Taxas aeroportuarias 18.796 31.047
150.007 175.708
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e

15.SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

- 2006 2005
Salarios a pagar 1.407 86.795
Previdéncia social 6,308 54,746
FGTS 534 30.475
Contribuicdes ao Instituto Aerus de Seguridade social 1.540 1.536
9.789 173.552
16.VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO
2006 2005
FNDE - Salario Educagao 15.798
Previdéncia social-INSS-Contribuicao empregados/empresa 129.431
Débito - INSS 30.306 25.493
‘erbas rescisorias funcionarios - Brasil : 542.434
- 718.469 25.493
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17. CONTAS A PAGAR

A composicdo dos saldos de contas a pagar é a seguinte:

Z

2006 2005
Adiantamento Aero LB Participagfes S.A. - 134.540
Notas promissorias a pagar 48.786 35.733
Ser\.fiz;os de "handling" 6.045 9.539
. Congéneres a pagar 4,981 13.168
Adiantamento de servicos prestados 1.315 35.790
Segurgs a pagar 5.123 26.928
Outras contas a pagar 73.619 28.226
139.869 283.924
_PROVISOES DIVERSAS
As provisOes diversas estao compostas como segue:
| 2006 2005
Revisdo e reparos de aeronaves - 228.389
Férias e encargos 37 97.603
Programa de milhagem - Smiles 78.990
Provisdo para perda sobre investimentos em empresa
coligada 13.318
Outras 16.403
37 434.703
Menos- parcelas de curto prazo (37} {(421.385)
Exigivel a longo prazo 13.318
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FINANCIAMENTOS DE OBRIGACOES FISCAIS

A composicdo dos financiamentos de obrigacdes fiscais € como segue;

2006 2005

PAES - Receita Federal - 1.601.990
PAES - Instituto Nacional do Seguro Social - INSS - 1.646.700
Tributos em atraso-Previdéncia Social (a) 2.547.820
Tributos em atraso-Receita Federal (a) 2.435.768
Parcelamento FGTS (b} - 84.398
Parcelamento ICMS (c) - 207
Parcelamento 155 (¢) 4.226 3.696

4.937.814 3.336.991
Menos- parcelas de curto prazo (4.986.845) {263.501)
Exigivel a Longo prazo 969 3.073.490

a)

Parcelamento especial - PAES - Receita Federal e INSS

A S.A foi excluida do PAES em 2006. Por esta razdo, a divida com a Receita Federale

INSS foi reclassificada para o curto prazo e os encargos financeiros, calculados pela
taxa SELIC.

FGTS - Fundo de Garantia por Tempo de Servico

Reclassificado para o PRJ.
Parcelamento de impostos estaduais e municipais
Por falta de pagamento, a 5.A teve seus parcelamentos rescindidos.

0Os financiamentos de obrigacoes fiscais nos quais a Compaphia foi excluida pelas
autoridades competentes ndc foram atualizados conforme requerido em Lei para
esses ¢asos e, dessa forma, manteve-se a contabilizacdo e a classificacao das dividas
de acordo com as condictes estabelecidas no programa.

37



. {Viagdo Aérea Rio-Grandense) - “Em Recuperacdo Judicial” 4<}Q

PROVISAQ PARA CONTINGENCIAS

A Companhia, no curso normal de suas atividades, estd sujeita a processos judiciais de
natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opiniao de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos
por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e
determina a necessidade ou nac de constituicdo de provisdo para contingéncias. .

Em 31 de dezembro de 2006, foi provisionado o montante de R$1.742.295 (R$1.718.622
em 31 de dezembro de 2005}, o qual, conforme a Administracdo, baseada na opiniao de
parte de seus assessores legais, & suficiente para fazer face as perdas esperadas com o
desfecho dos processos em andamento. A classificagao dos valores provisionados, segundo
a natureza dos respectivos processos, € como segue:

. watureza 2006 2005

Tributos e tarifas nao recolhidos por forca de agdes em

andamento 1.546,339 1.551.627
Trabalhistas 178.193 149.232
Civeis 17.763 17.763

1.742.295 1.718.622

Tributos e tarifas ndo recolhidas por forca de aces em andamento

A Companhia esta questionando, administrativa e judicialmente, a constitucionalidade da
natureza, a composicdo da base de calculo, as modificacées de aliquotas e a expansao da

- " ase de calculo de alguns tributos e tarifas, objetivando assegurar o ndo-recothimento ou
a recuperacdo de valores julgados indevidos no passado.

As seguintes principais acdes estao em andamento:

i} O Departamento de Aviacao Civil - DAC, por meio de Portaria emitida em outubro de
1999, passou a exigir o recothimento de contribuicdo ao Fundo Aeroviario - FA
equivalente a 1% das tarifas constantes dos bilhetes emitidos, estendendo a
exigibilidade para as empresas de aviacdo regionais. Anteriormente, a aliquota
exigida era de 3%. A Companhia esta questionando judicialmente a cobranca de
referida contribuicao e, baseada em liminar obtida, ndo efetuou os recolhimentos
correspondentes ao periodo de maio de 1999 a dezembro de 2005. Os valores nao
recothidos, atualizados monetariamente, totalizam a RS 263.957 em 31 de dezembro
de 2006 (RS 234.382 em 31 de dezembro de 2005) e estdo provisionados.
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il) Seguro de Acidente de Trabalho - SAT - A Companhia ingressou em juizo objetivando
uma declaracac judicial da inexigibilidade da contribuicio e obteve,
preliminarmente, o direito de compensar os montantes pagos em periodos anteriores
com contribui¢des sociais da mesma natureza. Em decisdo proferida em 20 de marco
de 2003, sobre recurso extraordinario impetrado por outro contribuinte, o Plenario do
Supremo Tribunal Federal, confirmando acérddoc do TRF da 4® Regiao, julgou que é
constitucional a exigibilidade do SAT, bem como sua regulamentagao.
Conseglientemente, a Administracdo, fundamentada em opinido de seus assessores
legais, decidiu provisionar as compensacdes acumuladas, atualizadas
monetariamente, as quais totalizam RS 250.420 em 31 de dezembro de 2006
(R$225.245 em 31 de dezembro de 2005).

1ii) Programa de Integracdo Social - PIS - Fundamentada em tutela cautelar timinar
obtida, a Companhia compensou, entre fevereiro e junho de 2003, valores recolhidos
indevidamente em periodos anteriores a titulo de PIS com valores mensais a serem
recothidos a titulo de Cofins. Em 31 de dezembro de 2006, uma provisdo no montante
de RS 84.048 (RS76.302 em 31 de dezembro de 2005), correspondente as
compensag¢des efetuadas, foi constituida pela Companhia.

iv) Seguro de Acidente de Trabalho - SAT - A Companhia estd questionando judicialmente
a constitucionalidade da contribuicao ao SAT incidente sobre a fotha de pagamento e,
baseada em decisdes preliminares obtidas, suspendeu os recolhimentos no periodo de
dezembro de 1999 a dezembro de 2005. Os valores ndo recolhidos, atualizados
monetariamente, montam a RS 88.175 em 31 de dezembro de 2006 e estdo
provisionados (R$73.346 em 31 de dezembro de 2005).

v} Fundo Aerovidrico - FA - A Companhia estd questionando judicialmente a
constitucionalidade da contribuicdo para o Fundo Aerovidrio - FA incidente sobre a
folha de pagamento e, baseada em decisdes preliminares obtidas, suspendeu os
recolhimentos no periodo de dezembro de 1999 a dezembro de 2005. Os valores néo
recothidos, atualizados monetariamente, montam a RS 136.699 em 31 de dezembro
de 2006 e estdo provisionados (R$116.324 em 31 de dezembro de 2005).

vi}) Programa de Integracao Social - PIS - A Companhia, apoiada em tutela antecipada,
por considerar inconstitucional os Decretos-leis n°2.445/88 e n® 2.449/88, que
alteraram as aliquotas e a forma de calculo de valores do PiS recolhidos no periodo de
outubro de 1988 a janeiro de 1992, obteve o direito de compensar os valores
recothidos com tributos da mesma natureza. Como resultado, uma provisdo foi
registrada, cujo montante, equivalente aos valores compensados atualizados
-monetariamente até 31 de dezembro de 2006 é de RS 175.561 (R$156.779 em 31 de
dezembro de 2005).

vii) Fundo Aerovidrio - FA - A Companhia obteve o direito de compensar os valores
recothidos a titulo de Fundo Aeroviario no periodo de novembro de 1990 a outubro de
1999 através de tutela antecipada. Em 31 de dezembro de 2006, uma provisao no
montante de RS 400.656 (R$375.852 em 31 de dezembro de 2005), correspendente as
compensagdes efetuadas, foi constituida pela Companhia.
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viii) INSS - Em acdo que objetivou a declaracao de inexigibilidade das contribuicdes sobre
folha de salarios, com aliquota superior a 20%, majorado pela Medida Proviséria N°
63/89, a Companhia obteve direito de compensar os valores recolhidos, respeitada a
limitacao de 30% prevista na Lei N°9.250/95. Entretanto, a compensagdo foi efetuada
posto que a mesma também estava sendo questionada judicialmente. O INSS glosou os
valores compensados em excesso ao limite de 30% e, com base em nova avaliacao de

seus assessores juridices, a Companhia provisionou em 31 de dezembro de 2006 o
montante de RS 63.160.

Qutros processos no montante de RS 83.663 em 31 de dezembro de 2006 (R$17.567 em 31
de dezembro de 2005) referem-se principalmente a liminar sobre a retencdo de 0,5% e
10% do FGTS. i

Contingéncias trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2006, a Companhia estava exposta a acoes trabalhistas, com as
mais variadas caracteristicas e em diversas fases do rito processual. Essas acbes
determinam um risco maximo total de RS 260.887. Com base nos pareceres emitidos pelos
assessores juridicos da Companhia e no esperado sucesso de alguns julgamentos e de
negociacdes que se devem realizar, o montante provisionado de RS 178.193 (R$149.232
em 31 de dezembro de 2005) é considerado suficiente pela Administracdo para fazer face
as perdas esperadas. '

Contingéncias civeis

Em 31 de dezembro de 2006, a Companhia estava passivel a agdes civeis com as mais
variadas caracteristicas e em diversas fases do rito processual. Essas ac¢des determinam
um risco maximo total de R$312.300. Com base nos pareceres emitidos pelos assessores
juridicos da Companhia e no esperado sucesso de alguns julgamentos e de negociacdes
gue se devem realizar, o montante provisionado de RS 17.763 em 31 de dezembro de
2006 (RS 17.763 em 31 de dezembro de 2005) é considerado suficiente pela
Administracao para fazer face as perdas esperadas.

Adicionalmente, a Companhia esta envolvida em outros processos, todos decorrentes de
suas operacoes habituais, os quais, na opiniao da Administracao, representam um risco
baixo de materializac3o e ndo sdo passiveis-de produzir, isoladamente ou no seu conjunto,
um efeito relevante sobre a sua posicdo financeira ou os resultados das suas operagdes. O
principal processo esta descrito a seguir:

As empresas de aviagcao comercial estao discutindo no Supremo Tribunal Federal a forma
de cobranca e a definicdo de aliquotas do ICMS incidente sobre transporte aéreo, a partir
de 1° de janeiro de 1997. O Senado Federal fixou a aliquota de ICMS sobre transportes
aéreos interestaduais em 4%, enquanto o Conselho Nacional da Politica Fazendaria -
CONFAZ, por meic do Convénio n® 120/96, estabeleceu a aliquota de 12% para o mesmo
tipo de transporte. A Companhia, enquanto discute judicialmente a aliquota aplicavel,
esta adotando a decisdo promutgada pelo Senado Federal.
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Créditos contingentes

i) Diferenca tarifaria - Fundamentada nos termos dos contratos de concessao de
linhas aéreas, a Companhia estd promovendo ac¢io judicial contra a autoridade
concedente, objetivando o ressarcimento de perdas decorrentes de insuficiéncia
tarifaria verificada no periodo de 1986 a 1991. A ac¢do foi julgada favoravel a
Companhia em primeiras e segundas instancias e teve seu valor fixado em cerca de

R$2,3 bilhdes e RS1,4 bilhao, respectivamente, em cada uma dessas fases do
Processo.

il} Crédito de ICMS - Em 12 de setembro de 1996, o Supremo Tribunal Federal julgou
inconstitucional a incidéncia do ICMS sobre servicos de transporte aéreo prestados no
periodo compreendido entre maio de 1989 e dezembro de 1996. Conseglientemente,
a Companhia considerou indevidos os pagamentos do referido tributo por ela efetuado
entre maio de 1989 e junho de 1994 e esta promovendo a¢do judicial contra os
Estados, objetivando o ressarcimento dos créditos que totalizavam a
aproximadamente R$1,3 bithdo em 31 de dezembro de 2006.

Esses créditos sé serdo reconhecidos nas demonstracdes contdbeis no momento de suas
efetivas realizacodes.

CAPITAL SOCIAL

O capital social, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2006, representado por
acoes sem valor nominal, estd composto como segue:

Acdes R Quantidade Valor

Ordinarias 42.209.812 150.011

Preferenciais 27.716.721 98.503
69.926.533 248.514

A Companhia esta autorizada a aumentar seu capital, independentemnente de reforma
estatutaria, até o limite de 150.000.000 de agdes, mediante deliberacdo do Conselho de
Administrac@o, que fixara a espécie e a quantidade das acbes a serem emitidas, o preco
de emissao e as condicdes de colocacao.

De acordo com o estatuto social da Companhia, os acionistas titulares de agdes de
qualquer espécie tém o direito a dividendos de, no minimo, 25% sobre o lucro liquido do
exercicio, computados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ou 6% ao
ano, nao cumulativos, calculados sobre o capital global da espécie e rateados entre os
respectivos titulares, caso seja maior que o dividendo minimo. As acdes preferenciais ndo
tém direito a voto; todavia, tém prioridade no reembolso do capital e dividendos 10%
maiores gue os atribuidos acs detentores de acoes ordinarias (artigo 17, inciso |, da Lei
n° 6.404/76, com redacdo dada pela Lei n® 9.457/97). De acordo com o Codigo Brasileiro
de Aeronautica (artigo 181, § 1°), as acoes preferenciais em nenhuma hipotese adquirirao
direito de voto e jamais poderao ser convertidas em acdes ordinarias.
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! IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

30

Em 31 de dezembro de 2006, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo
social, para os quais nao ha prazo-limite para a utilizacao, sao como segue:

-
=
<]

1994

1995

1996

1998

1999

2000

2001
2002
2003
2004
2005

2006

Impasto de Contribuicdo
renda social

86.863 236.934
40.600 153.583
23.692
216.478
31.761 38.836
223.270 210,626
1.091.441 1.079.247
3.090.490 3.078.302
72.650 66.811
124.336 124.336
7.086.829 7.086.829
11.848.240 12.315.674
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O imposto de renda e a contribuicao social sobre prejuizos fiscais, base negativa de

contribuicao social e diferencas temporais estdao demonstrados como segue:

Impostos diferidos ativos sobre:
Prejuizos fiscais a compensar

Base negativa de contribuigdo social

Impostos  diferidos  ativos sobre diferencas
temporais:

Provisdo para tributos amparados liminar

Provisiio para créditos de liquida¢ao duvidosa
Provisdo para ajuste de estoque

- Provisdo para Perdas com Mituo
Provisao para ¢ Programa Smiles
Proviséo para Manutencao e Equipamentos
Provisdio para contingéncias
Provisbes para participac@o nos resultados

Outras provisdes
indedutiveis

temporariamente

Imposto de renda e contribuicao social
diferidos, ativos:

- Menos- Créditos nao reconhecidos
Impostos diferidos ativos, liquides

Créditos (débites) no resultado do exercicio

2006 2005
2.962.060 1.190.353
1.108.411 470.596
4.070.471 1.660.949

72.334 527.553
246.571 64.700
614.117 1,147

. 26.857

- 83.664

- 304.438

- 5.448

. 27.698

933.022 1.041.505
5.003.493 2.702.454
(5.003.493) (2.702.454)
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A Companhia era patrocinadora de Planos de Beneficio administrados pelo Instituto AERUS
de Seguridade Social que foram liquidados extrajudicialmente por determinacao da
Secretaria de Previdéncia Complementar, por meio da Portaria n* 371 de 11 de abnl de
2006, publicada no Diario Oficial da Unido de 12 de abril de 2006.

. (Viacdo Aérea Rio-Grandense) - “Em Recuperagaa Judicial”

PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

Como conseqliéncia e tendo em vista a legislacdo vigente e as aprovacdes das Assembléias
Gerais de Credores, o Instituto AERUS efetuou os calculos atuariais dos planos
patrocinados pela Companhia na data da liquidacao (12 de abril de 2006), apurando um
déficit total de RS 1.896.545, sendo RS 1.441.727 relativo a beneficios concedidos e RS
454.818 relativos a beneficios a conceder. O valor total atualizado até 31 de dezembro de
2006 com base no IGP-M e juros de 6% a.a., correspondente a RS 3.220.305, esta
reconhecido no passivo exigivel a longo prazo no item “AERUS divida sujeita ao PRJ” e
. depois de homotogado judicialmente, estara sujeito ao Plano de Recuperacao Judicial.

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Os principais componentes das outras receitas (despesas) operacionais, liquidas sao:

2006 2005
Pravisdo para contingéncias {25.983) {48.975)
Juros contingéncia (187.945) {(159.837)
Juros s/Empréstimos, Financ, E Debéntures {40.086) '
Passivo atuarial - AERUS {1.209.128 (321.318)
Gastos com reestruturacio de frota (61.230) (18.314)
' Receita pela expiracdo de bilhetes emitidos (a) 23.482 51.298
Ajuste Provisae Smiles 21.149 -
Ajuste Arrendamento Pordes (57.193})
Ajustes Faturamento IATA {23.228) -
Recuperacao Judicial {947.577) (24.170)
Provisdo para rescisdo funcionarios {555.838)
Provisao para perdas (1.005.536)
Outras despesas (280.164) (152.508)
(4.349.277) (673.824)
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Refere-se a baixa de bilhetes de passagem aérea registrados no balan¢o patrimonial na

rubrica transporte a executar, emitidos e ndo voados dentro da validade legal da
passagem aérea.

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

2006 ' 2405

Juros e Carrecao Financiamento AERUS (173.750) (52.700)
Juros e correcdo s/ reestruturacao- (282.491) (80.618)
Recuperagao Judicial
Jjuros e Encargos sobre Financ. /Empréstimos (36.936) (58.654)
Juros, Correcao e multa de Impostos (1.721.820) {316.470)
Variacdo Cambial S/ Contas a pagar 36.130 47,650
Variagao Cambial s/Financ./Empréstimaos 54,352 70.914
Juros e Variacao Cambial-Empresas do Grupo 24.647 19.667
Outras Receitas Financeiras 445,554 1791
Outras (5.830}) (24.760)

(1.660.144) (393.180)

RESULTADO NAO OPERACIONAL

efere-se principalmente ao registro da baixa dos bens patrimoniais por forca da
aquisicao da UPV.

SEGUROS

A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados pela
Administracao suficientes para a cobertura de eventuais riscos sobre seus ativos e/ou
responsabilidades.

HABILITACAOC DE CREDITOS

As obrigacées da Companhia para com seus credores para habilitacdo no Processo de
Recuperacdo Judicial, foram confirmadas até 31 de dezembro de 2006. O Juizo da 8* Vara
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Empresarial esta analisando as divergéncias entre a posicao da Companhia e o crédito
declarado pelos credores.

EVENTOS SUBSEQUENTES
Plano de Aposentadoria Complementar

Conforme mencionado na nota explicativa n® 23, a referida homologacao foi dada em
Sentenca pelo MM. Dr. Juiz Luiz Roberto Ayoub da 1* Vara Empresarial do Ric de Janeiro
no dia 17 de maio de 2007

Reserva na 1? VYara Empresarial de credores Classe 3

Js credores (Lessor’s) motivaram ag¢bes de impugnacdes dos valores apresentadoes na 1°
Vara Empresarial do Rio de Janeiro, pleiteando o montante na ordem de USS 610 MM. Em
razéo de ter sido reconhecido contabilmente apenas USS 156 MM, a diferencga esta sendo
analisada mediante documentos comprobatérios que deverao ser enviados pelos Lessor’s.

Constituicao de Sociedade de Propésite Especifico (SPE) e Emissdo das Debéntures

Conforme descrito na nota explicativa n° 1, as Empresas em Recuperagao Judicial
encaminharam aos Credores a consolidacdo dos materials discutidos nas reunides
realizada em 29 e 30 de novembro de 2006, relativos a constituicido da Sociedade de
Proposito Especifico, a sua capitalizagdo, e emissdo de debéntures mistas (Debéntures
SPE} e de participacao nos Lucros (DPLs), em consonancia com o previsto no Plano de
Recuperacao Judicial.

Registrada a ata de Constituicdo da SPE (Pioneira Companhia de Recuperacdo de Ativos
S.A.) perante a Junta Comercial do Rio de Janeiro - JUCERJ, sob o NIRE 3330028201-7, no
dia 26 de abril de 2007.

Realizada em 05 de agosto de 2008, Assembléia Geral Ordinaria da Pioneira Companhia de
Recuperacdo de Ativos, na qual foram aprovadas as contas dos administradores, o
relatorioc da administracdo e as demonstracoes contabeis relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2007. O sumério da ata foi publicado no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no Diario Mercantil no dia 05 de setembro de 2008.

Avaliacdo dos Créditos Apresentados pelo AERUS

As Empresas em Recuperacdo Judicial encerraram a avaliacdo sobre os critérios para a
determinacdo do crédito referente ao déficit atuarial dos planos patrocinados pelas
referidas empresas junto ao AERUS. Foi escolhida a empresa de consultoria “SETAT
Servicos Técnicos e Atuariais Ltda” - especialista na area atuarial, cadastrado no IBA com
o registro CIBA-32 - para validar os conceitos apresentados pelo AERUS gquando da
elaboracdo dos calculos relativos ao déficit acima referido. A empresa SETAT encaminhou
em 20 de marcode 2007 o seu parecer técnico.
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Adesdo das Companhias em Recupera¢do no Parcelamento de Dividas Fiscais

A parte relacionada NORDESTE aderiu ao PAEX em 15/09/06, tendo efetuado em
margo/2007 os pagamentos devidos a adesado a este programa.

Acompanhamento das A¢oes de Repeticao de Indébitos de ICMS

Em 03 de maio de 2007, o Supremo Tribunal Federal, julgou parciaimente procedente o
Recurso Especial n® 890.845 - RS (2006/0210509-9), interposto pelo Estado do Rio Grande
do Sul contra a VARIG, S.A. (Viacao Aérea Rio-Grandense), apenas para determinar que os
juros de mora devidos a empresa sejam contados a partir do transito em julgado.

Reestruturacdo da Sede Administrativa

As instalacGes necessarias as operacGes da Nordeste Linhas Aéreas - Em Recuperacéo
Judicial, nome fantasia, FLEX - Linhas Aéreas e as atividades relacionadas com o Plano de
Recuperacdo Judicial - PRJ foram finalizadas em setembiro de 2007. Todos os setores das
Empresas em Recuperacao Judicial, existentes nos trés blocos (A, B e C) do prédio do
Santos Dumont, foram transferidos para o Bloco “C”. Foram aproveitados todos os moveis,

utensilios, equipamentos e materiais existentes no acervo das Empresas em Recuperacao
Judicial.

Pagamento aos Credores Trabalhista

Ressalta-se a extrema importancia do inicio do pagamento, aos credores trabathistas, do
rateio das debéntures UPY, iniciado em 15 de outubro 2008. Vale registrar a excelente
repercussdo do episddio entre os credores trabalhistas das Empresas em Recuperagdo.

Foram autorizados 9.911 pagamentos a 8.635 credores que se cadastraram - a diferenca
se origina do fato de que 1.276 deles tinham créditos concursais e extraconcursais.

Dos pagamentos autorizados, 9.738 foram efetuados com sucesso, o que representa éxito
de 98,25%.

Pequenos acertos em dados invalidos foram necessarios e realizados em contatos diretos
com os credores, resultando na liberacdo dos respectivos créditos.

-

Destaque-se ainda que 2.186 credores receberam, integralmente, seus créditos.

Vo6os Regulares

A Nordeste Linhas Aéreas - Em Recuperacao Judicial, nome fantasia, FLEX - Linhas Aéreas
finalizou o seu processo de revatidacao do CHETA junto a ANAC e a atualizacido da sua
Especificacdo Operativa (EO), com a incorporacdo da primeira aeronave Boeing B737-300
a sua frota, nGmero de série 24,864, por meio do prefixo PRFLX.

O inicio dos vdos regulares da FLEX estd adiado, tendo em vista a falta de recursos
necessarios para esta modalidade de operacdo. Diante deste cenario, a FLEX iniciou em
marco de 2008 as suas operacbes aéreas na modalidade de fretamento/charter/ACMI

conforme item 6, letra ¢, e do item 10, letras b e ¢, do Plano de Recuperacdo Judicial -
PRJ.
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Quadro Geral de Credores

Encaminhado a 1° Vara Empresarial, no dia 12 de janeiro de 2009, o Quadro Geral de
Credores Extraconcursal. O Administrador Judicial (Deloitte) entregou no dia 14 de janeiro
de 2009 o Quadro Geral de Credores Concursal. '

Créditos contra a VARIG LOG

Em 01 de junho de 2009, a Companhia ingressou com pedido de habilitacdo e divergéncia
junto & 1a. VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DA COMARCA DA CAPITAL DO
ESTADO DE SAO PAULO visando a habilitacdo de créditos estimados em RS 281.439.261,21
na recuperacdo judicial da Variglog, devido nao terem sido reconhecidos ou quitados
integralmente. Parte dos créditos estdo registrados no Balanco Patrimonial e os ainda
sujeitos a decisao judicial serdo reconhecidos quando efetivamente julgados.

Acdo de defasagem Tarifaria e Proposta de Acordo

A chamada ac3o da Defasagem Tarifaria, descrita na nota explicativa n° 20, se aproxima
de um desfecho favoravet a antiga VARIG (decisdo esperada com ansiedade por algumas
centenas de antigos empregados da Companhia).

Nesse sentido em 3 de abril de 2009, a edicao n°® 64 do Diario Oficial da Uniao - Secéo 1 -
pagina 3 publicava a Portaria N° 474 da Advocacia Geral da Unido:

“ADVOCACIA-GERAL DA UNIAO
PORTARIA No- 474, DE 1o- DE ABRIL DE 2009

O ADVOGADO-GERAL DA UNIAQ, no uso da atribuicdo que the confere o inciso VI do art.
4° da Lei Complementar n® 73, de 10 de fevereiro de 1993, c/c §1° do art. 1° da Lein°®
9.469, de 10 de julho de 1997, resolve:

Art. 1° Constituir Grupo de Trabatho com a finalidade de analisar proposta de acordo,
referente as matérias tratadas no Recurso Extraordindrion® 571.969 e na Suspensdo de
Liminar n° 127, em tramite no Supremo Tribunal Federal, bem como nas aces
correlatas.

Art. 2° O Grupo de Trabalho serd composto pelos representantes, titular e suplente, dos
orgdos e entidades a seguir indicados:

| - Advocacia-Geral da Unido
Il - Ministério da Fazenda

il - Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo
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IV - Ministério da Previdéncia Social
V - Casa Civil da Presidéncia da Republica
Art. 3° A coordenacdo dos trabathos ficara a cargo da Advocacia-Geral da Unido.
Art. 4° O Grupo de Trabatho terd o prazo de 60 dias para a concluséo dos trabalhos.

Art. 5° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.

JOSE ANTONIO DIAS TOFFOLI”

GESTOR JUDICIAL

Aurélio Vilar Penelas

Contador
José Arruda Longo
- CRC-RJ - 057.267/0 - 2
CPF - 463.562.317-34
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Demonstragoes Contabeis

S/A (Viagao Aérea Rio-
- Grandense)
“Em Recuperacao
Judicial”



S.A. '(Viagéo Aérea Rio-Grandénse) — “Em Recuperacgdo Judicial”

Demonstragées Contabeis Referentes aos Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005



S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) — “Em Recuperacio Judicial”
BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

(Em milhares de reais)

ATIVO 2006 2005

CIRCULANTE

Disponibilidades 49.987 94,636
Contas a receber 172.428 529.724
Partes relacionadas - 19.385
Depositos especiais 23.201 187.454
Impostos a recuperar 46.490 53.011
Estoques 225 31.042
Pagamentos antecipados 295 194.361
Outros créditos - 2.771 199.992
Total do circulante 295.397 1.309.605

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Partes relacionadas - 542388
Depdsitos especiais 5.390 104,502
Depbsitos judiciais : 77.910 77.078
Qutros créditos - 61.765
Impostos a recuperar ‘ -  2.053
Total do realizavel a longo prazo 83.300 787.786
PERMANENTE

Investimentos 7.298 52.818
Imobilizado . 16.401 185,216
Total do permanente . 23.699 - 238.032
TOTAL DO ATIVO s 402.396 2.335.423

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contibeis,




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) — “Em Recuperagio Judic
BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

(Em mithares de reais)

PASSIVO ' 2006 2005
CIRCULANTE i

Fornecedores 2.553 95.120
Empréstimos, financiamentos e debéntures 265 134.249
Financiamentos de obrigaghes fiscais 4.986.845 263.501
Taxas, impostos e contribuicdes 150.007 175.708
Salarios e encargos sociais : 8.789 173.552
Verbas rescisdrias e encargos sociais em atraso 718.46%9 25.493
Arrendamento mercantil a pagar - ) 772 ' 57.225
Partes relacionadas . . 22.225 21.486
Contas a pagar 139.869 283.924
Transportes a executar - 459.100
Provisdes diversas 37 421.385
Total do circulante 6.030.831 2.110.743
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, financiamentos e debéntures 7.488.184 2.337.886
Financiamentos de obrigagdes fiscais 969 3.073.490
Partes relacionadas 7.858 165.325
Arrendamento mercantil a pagar - 108.494
Provisao do passivo atuarial - 728.411
Provisbes diversas - 13.318
Provisdes para contingéncias 1.742.295 1.718.622
Total do exigivel a longo prazo 9.239.107 _ 8.145.546

PASSIVO A DESCOBERTO

Capital sociat realizado 248.514 248.514
Prejuizos acumulados (15.116.056) (8.162.380)
Total do passive a descoberto (14.867.542) (7.920.866)
TOTAL DO PASSIVO - 402.396 2.335.423

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragtes contdbeis.
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) — “Em Recuperacéo Judicial”
DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDQS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

(Em mithares de reais, exceto o prejuizo por agao) -

RECEITAS OPERACIONAIS 2006 2005

Receitas de vdo _ ' 2.445.487 6.514.310
Qutras receitas operacionais 225742 269.809
Impostos sobre receita (59.262) {139.221)
Receita operacional liquida 2.611.967 6.644.898

CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS

Custos de vio {2.656.940) (5.295.661)
Resultado de acordos operacionais 47.320 (9-289)
Outros custos operacionais . (180.471) (206.198)
(2.790.091) (5.511.148)
LUCRO BRUTO ' (178.124) 1.133.750
DESPESAS QOPERACIONAIS
Despesas comerciais (441.700) (1.053.657}
Honorérios da administragdo (2.155) (3.754)
Despesas administrativas {114.805;} {174.267)
RESULTADO DA ATIVIDADE (736.784) (97.928)

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
E VARIAGOES MONETARIAS

Receitas financeiras . 478.294 48,539
Despesas financeiras ’ ... (R.211.128) (580.582)
Variaghes monetarias de obrigagtes e créditos 72.690 138.863

(1.660.144) (393.180)
RESULTADO DE PARTICIPAGOES (87.725) (126.440)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERAC., LIQUIDAS {4.349.277) (673.824)
RESULTADO OPERACIONAL {6.833.930) (1.291.372)
AESULTADO NAQ OPERACIONAL {112.746) {185.402)
PREJUIZO LIQUIDO DO PERIOCDO * (6.946,676} {1.476.774}
PREJUIZO por agio no tinal do exercicio em R$ {99,34) (21,12)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracfes contabels,
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DEMONSTRAGAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
{Em milhares de reais)

DEZEMBRO DE 2006

Capital social  Reserva de Prejuizos
realizado reavaliacao acurmulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 248.514 72.932 (6.765.538)  (6.444.092)
Realizagao da reserva de reavaliagéo - {(72.932) 72.932 -
Prejuiza do exercicic - - (1.476.774)  (1.476.774)
SALDOS EM 31 de dezembro de 2005 248.514 - (8.169.380)  (7.920.866)
Prejuizo do exercicio - - (6.946.676) (6.946.676)

248.514 - {15.116.056) _{14.867.542)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

As notas explicativas sc parte integrante das demonstragdes contdbeis
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DEMONSTRAGAQ DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 £ DE 2005
(Em mithares de reais)

2006 2005

ORIGENS DE RECURSOS
De terceiros
Nas operagoes

Financiamento a lengoe prazo 5.150.301 771.324

Redugédc do permanenle 214.333 ‘

Redug&o do realizavel a longo prazo 704 .486 94.969
Total das origens’ 6.069.120 866.293
APLICAGAQ DE RECURSOS
Nas operages (vide abaixo} 11.003.414 151.293
Acréscimos do ativo permanente

Imobilizado técnico 0 12.4a1
Aumento do realizdvel a longe prazo 0 6,144
Total das aplicagdes 11.003.414 169,928
REDUGAQ {AUMENTC) NA INSUFIGIENCIA DE CAPITAL
CIRCULANTE . - {4.934.294) 696.365

REPRESENTADA POR

Capital circulante no fim do exercicio
' 295398  1.309.605

6.030.830  2.110.743
(5.735.432)  (801.138)

Alive circulante

Passivo circulante

Capital ¢irculante no inicio do exercicio (801.138)  (1.497.503)
REDUGAO (AUMENTO) NA INSUFICIENCIA DE CAPITAL
CIRCULANTE o (6.536.570) 696,165

DEMONSTRAGAO DOS RECURSOS APLICADOS NAS
OPERAGOES SOCIAIS

. Prejufze liguido do exercicio (6.946.678) ({1.476.774)
Depreciagéc ¢ amortizagio 31.308 21.763

* Financiamentc de cbrigagoes fiscals - {3.072.521) 492,542
Resultado de participagdes (87.725) 126.440
Baixa do imobilizada 2.798
Baixa de Investimentos 311.724
VariagGes monetérias de crédilos e obrigagbes {52.076) Q
Constituigdo de provisdes para contingéncia® (718.056) 48.896
Outros resuitados , (157.665) 321.318

RECURSOS GERADOS DAS (APLICADOS NAS ) OPERAGOES {11.003.414) {151.293)

As notas expiicativas séo parte integrante das demonstragbes contabeis
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NOTAS EXPLICATIVAS

L/

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia, até a data de 20 de julho de 2006, explorou, comercialmente, mediante concessdo da Autoridade
Aerondutica, transportes aéreos em geral, de passageiros, bagagens e cargas, por meio de finhas e servigos asreos
domésticos e internacionais.

Os resultados financeiros apresentados no balango patrimonial incluem suas operagfes aéreas realizadas somente
até a data de 20 de julho de 2006 em razde da venda da UPV - Unidade Produtiva VARIG. A partir de 21 de jutho de
20086 e até 14 de dezembro de 2006 as operagbes aéreas foram realizadas pela VRG Linhas Aéreas S.A..

Em 14 de dezembro de 2006, a ANAC concedeu o CHETA — Certificado de Homologagio de Empresa de Transporte
Aéreo - 4 VARG Linhas Aéreas S.A. para que assumisse definitivamente as operagdes arrematadas em 20 de julho de
20086.

A partir de 15 de dezembro 2006 a Companhia ndo mais voou, impedida que estava em face do cancelamento da
concessdo por parte da ANAC, em cumprimento a sentenga judicial que aprovou a venda da UPV, impedimento esse
por prazo indeterminado.

Diante da concretizagio da venda da UPV — Unidade Produtiva VARIG e visando a continuidade operacional da nova
entidade, houve a necessidade do compartilhamento das estruturas e do CNPJ provisoriamente, jd que a adguirente
VRG Linhas Aéreas S.A. ndo possuia o CHETA {Certificado de Homologagéao de Empresa de Transporte Aéreo) para
a realizagio de suas atividades. .

A situagfo criada a partir dessa realidade — administragio das operacdes pela empresa arrematante, porém registros
contdbeis nas empresas em Recuperacéo Judicial - em especial devido a falta de acesso aos documentos suporte
que eram mantidos pela administragio da empresa arrematante, prejudicando consideravelmente o registro e
conciliagdo dos valoras escriturados, e por conseqiiéncia, atraso na divulgagio das informagbes relativas as
demonstragtes contabeis trimestrais, bem como da informagdo anual relativa ao exercicio de 2006.

Assim, embora ¢s principais ativos e passives gue compdem a UPV — Unidade Produtiva VARIG tenham sido
transferidos pela Companhia a arrematante, VRG Linhas Aéreas S.A, a dificuldade no levantamente e conciliagio
dos saldos que foram registrados na Companhia até a emissdo do CHETA, estio demonstrados conforme abaixo:
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NOTAS EXPLICATIVAS .

TOTAL
ATIVO S.A. Upv (salde contabil)
CIRCULANTE
Disponibilidades : 40.885 9.102 49.987
Contas a receber _ 172.278 150 172.428 .
Depdsitos especiais 23.201 - 23.201
impostos a recuperar . 44980 1.500 46.490
Estoques 225 - 225
Pagamentos antecipados 295 . - 295
Qutros créditos - 2.771 2.771
Total do circulante 281.874 13.523 295.397
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depdsitos especiais  5.390 - 5.390
Depdésitos judiciais 77.910 - 77.910
Total do realizavel a longo prazo 83.300 - 83.300
PERMANENTE _
Investimentos 7.298 - 7.298
Imobilizado 16.401 - - 16.401
Total do permanente 23.699 - 23.699
TOTAL DO ATIVO 388.873 13.523 402.396

2
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PASSIV

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Financiamentos de obrigagdes fiscais
Taxas, impostos e contribuigdes
Saldrios e encargos sociais

Saldrios e encargos sociais em atraso
Arrendamento mercantil a pagar
Partes relacionadas

Contas a pagar

Provisdes diversas

Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Financiamentos de obrigagdes fiscais
Partes relacionadas

Provisbes para contingéncias

Total do exigivel a longo prazo

PASSIVO A DESCOBERTO
Capital social realizado

Lucros (prejuizos} acumulados
Total passivo a descoberto

TOTAL DO PASSIVO

TOTAL

S.A. UpPv {saldo contabil}
2.206 346 2.552
265 - 265
4.986.845 - 4,986.845
122.823 27.184 150.007
9.789 - 9.789
717.433 1.036 718.469
772 ~ 772
22.225 - 22.225
28.991 110.879 139.870
37 - 37
5.891.386 139.445 - 6.030.831
7.488.184 - 7.488.184
969 - 969
7.659 - 7.659
1.740.328 1.967 1.742.295
8.237.140 1.967 9.239.107
248.514 - 248.514
{14.988.167) (127.889) {15.116.056}
(14.739.653) (127.889) {14.867.542)
388.873 13.523 402.396
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v

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

>

As demonstragOes contabeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasif e disposicOes

complementares da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

As demonstragbes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 refletem os ajustes e
reclassificagfes resultantes de acordos sfetuados com credores, segundo condigdes estabelecidas no Plano

de Recuperagao Judicial.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a} Classificagao contabil

Qs direitos realiziveis e as cbrigagdes exigiveis apds 12 meses da data do balango sio considerados

como de longo prazo.

b} Disponibilidades

As aplicagbes financeiras esto avaliadas ao custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos até

as datas de encerramento dos exercicios.

¢} Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Constituida de acordo com a avaliagdo do grau de risco de realizagdo dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processo de faléncia, concordata ou cobranga judicial, sendo o seu
montante considerado suficiente para a cobertura de provaveis perdas na realizagio das contas a receber.

d) Transagdes em moeda estrangeira

Sao contabilizadas pela taxa de conversdo do dia da transagfio. Ativos e passivos denominados em

moedas estrangeiras sdo convertidos em reais utifizando as taxas de cambio em viger nas datas de
encerramento dos exercicios. As variagbes cambiais sfo reconhecidas na demonstragio do resultado &

medida gue ocorrem.

e) Alivos e passivos sujeitos a atualizagio monetdria

ltens sujeitos & variagdo monetaria sdo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em

conirato.
f) Estoques

S3o avaliados pelo custo médio das compras ou de produgiio, ou pelos valores de mercado ou de

reposigdo, entre estes o que for menor, A provisdo para cbsolescéncia é registrada para os itens de

consumiveis e reparaveis.
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g) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Os demais ativos circulantes e realiziveis a longo prazo s&o demonstrados ags valores de custo ou
realizagio, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos.

hy Investimentos

Os investimentos sfo apresentados pelo custo de aquisigdo e, se aplicavel, deduzidos de depreciagio e
provisdo para perda necesséria para tornd-los adequados ao valor provavel de realizagio.

i) Imobilizado

E avaliado péib Eﬂéto, acrescido de reavaliagbes, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
As depreciagdes sdo computadas pelo método linear, tomando-se por base a vida (til estimada dos bens.
Meihorias nos bens existentes séo capitalizadas, enquanto custos de manutengc e reparos s3o langados
no resultado. Materials alocados a projetos especificos s8o adicionados &s imobilizagbes em andamento.

D Empréstimos, financiamentos e debéntures

Atualizados com base nas variagdes monetarias e cambiais, acrescidos dos respectivos encargos
incorridos até as datas de encerramento dos exercicios.

k)  tmposto de renda e contribuigdo social

Sao computados com base nas disposigdes da legislagdo vigente, as aliquotas aplicaveis. Impostos
diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos sobre prejuizos fiscals, base negativa de contribuigio social e
diferengas temporais na extensdo em que a sua realizagdo seja provavel.

)  Provisdes

Provisdes para contingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributdrios, civeis e comerciais,ﬁas
instancias administrativa e judicial, sao reconhecidas tendo como base as opinides dos assessores fegais e
as melhores estimativas da Administragao sobre o provével resultado dos processos pendentes nas datas
de encerramento dos exercicios.

m) Demais passivos circulantes e exigiveis a longe prazo

Os demais passives circulantes e exigivels & longo prazo sao demonstrados peles valores conhecidos ou
exigivels, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e variagbes monetarias,

n)  Reconhecimento da receita

Em decorréncia da integragio das atividades operacionais da Companhia com as partes relacionadas Rio
Sul Linhas Aéreas S. A. e Nordeste Linhas Aéreas S. A., ambas em Recuperagio Judicial, os resultados
globais auferidos sao distribuidos entre as empresas substanciaimente em virtude da participagao de cada
uma delas no total da frota combinada em setembro de 2002,

A
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0} Plano de pensao

A Companhia patrocinava até 30 de abril de 2006 um plano de contribuicio definida para seus
funcionarios, o qual fot liquidado conforme portaria da SPC n® 371 de 11 de abril de 2006. Os custos
correntes, relativos ao plano de contribuiggo definida, foram determinados pelo montante da contribuicao
requerida para o periode e contabilizados pelo regime de competéncia. Os déficits atuariais determinados
por época da liguidag&o do plano, foram reconhecidos no Balango e no resultado do exercicio.

p)  Prejuizo por acao
Calculado com base no niimero de agdes em circulagdo nas datas de encerramento dos exercicios.

g) Uso de estimativas

A preparagdo das demonstragbes contdbeis requer que a Administragdo compute estimativas e adote
premissas relacionadas com ativos e passivos reportados, divulgagfo de ativos e passivos contingentes
nas datas das demonstrages contabeis e montantes reportados de receitas e despesas para 0s
respectivos periodos. Resultados reais podem diferir dessas estimativas.

ry  Demonstragdes contabeis do exercicic anterior

As demonstragbes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram
reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

4. DISPONIBILIDADES
2006 2005
Caixa e bancos 22.711 91.600
Aplicagdes Financeiras 27.278 3.036
49987 94.636
5. CONTAS A RECEBER
2006 . 2005
No pais 528.110 471.256
No exterior 71.520 208.219
Proviséo para créditos de liquidacio duvidosa {427.202) (149.751)
172.428 529.724

Para constituigdo da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, a Companhia avaliou © grau de risco de
realizacao dos créditos com cada cliente cuja composigdo estava disponivel, provisionando todos os titulos
vencidos kd mais de 90 dias.

B

I

|
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OUTROS CREDITOS (/

2006 2005
Venda de Bens Patrimoniais - 140.301
Reserva Manutengdo Reembolsével . 44.754
Qutros Créditos — Amadeus 1.065 1.928
Qutros Créditos Provar - 9.683
Outros Créditos 1.706 3.326
2771 199.992

DEPOSITOS ESPECIAIS

2006 - 2005
Garantia de contratos de arrendamento (b} - - 120.434
Depdsitos e Garantia (a} 10.815 40.291
Depdsito em Garantia BSP (b) - £68.488
Depdsito em Garantia — |IATA (b) . 50.910
Outras depdsitos 17.776 11.833
28.5H 291.956
Menos - parcelas de curto prazo (23.201) {187.454)
Realizdvel a longo prazo 5.390 104.502

(a} Refere-se a depdsito em garantia frente a mantenedoras de cartéo de crédito.

(b) Os depdsitos acima compuseram a Unidade Produtiva Varig — UPV, conforme definido no Plano de
Recuperacio Judicial, Edital de Alienacio Judicial.

ESTOQUES
2006 2005
Materiais de servico de bordo - 19.298
Consumiveis 113 5771
Materiais diversos 112 5973

225 31.042
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10.

PAGAMENTOS ANTECIPADOS

Prémio de seguros

Comissdes de vendas a apropriar
Adiantamento a prestadores de sefvigos
Comisséo de financiamento
Arrendamento mercanti!

Qutros

INVESTIMENTOS

Em sociedades coligadas:
VEM - Varig Engenharia e Manutengdo S.A .
imodveis destinados a locagio
Obras de Arte
Outros

2006 2005
168 27.185
- 81.653
- 59.909
7 2.016
- 6.954
120 16.644
295 194.361

2006 2005
- 43.981
71473 8.710
89 89
36 36
7.298 52.816

A Companhia ndo mais possuia panigipagéo de 5% e 10% nas suas antigas controladas Varig Logistica
S.A. e VEM - Varig Engenharia e Manutencédo S.A., respectivamente. Foram dadas em dagao de pagamento
ao Instituto AERUS de Seguridade Social, conforme capitulo V, clausula 29, itens “b” e “c” do plano de

‘Recuperagédo Judicial.
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11. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagOes com partes relacionadas consolidadas sdo como segue:

CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO

2008 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

SATA - Servigos Auxiliares de
Transporte Aéreo S.A . ) - - - 2,799 - - - 43.845
Rio Sul Linha Aéreas S.A .-

"Em Recuperaggo Judicial’ - 18694 - - - - -

. Nordeste Linhas Adreas S.A . -

“Em Recuperagio Judicial’ - - 21.380 732 - - - -
Pluna Lineas Aéreas Uruguayas - - - - 1.729 - -
Varig Logigtica 5.A - - - - - 71.628 -

VEM - Varig Engenharia .

e Manutengdo S.A - - - 15.951 - - 87.630
Fundagéo Ruben Berta - - - - - - 7.659 33.440
Companhia Tropical de Hotéis - 483 . - - - - 410
VARIG Participagées em '
Transpories Aéreos S.A . - - - - - 94.460 - -
VARIG Participagbes em
Servigos Complementares S.A . - - - - - 372,280 - -
FRB-Par Investimentos S.A . - - - - - 2.281 - -
Cutras - 208 845  2.004 - - : -

0__ 19.385 22225 21486 0 542.388 7.659 165.325

Resultado Operacicnal

2006 2005
SATA - Servicos Auxitiares de Transporte Aérec S.A . - (78.823)
Rio Sul Linha Aéreas S.A . - "Em Recuperagio

Judicial” . - (9.201)
Nordeste Linhas Aéreas S.A .- "Em Recuperagéo
Judicial” - (87}
Varig Logfstica S.A - 203.040
VEM - Varig Engenharia e Manutengdo S.A - (261.384)

- {146.455)

Conforme correspondéncia datada de 4 de novembro de 2008, a Companhia firmou um acordo com a Pluna
Lineas Aéreas Uruguayas para entrega da gestdio e das agbes que possuia dessa controlada, com ampla e
irrestrita liberag8o, sem dnus, de todos os créditos e débitos que estavam pendentes entre as empresas.
Dessa forma, a Companhia baixou o contas a receber e investimento referente a controlada.

14
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12

Os ativos e passivos de curto e longo prazos, junto a coligada Nordeste Linhas Aéreas S.A. - "Em
Recuperagdo Judicial" referem-se, sobretudo, & conta corrente sem remuneragéo.

J4a 03 ativos e passivos junto & Fundagdo Ruben Beria referem-se a contrato de matue, com juros anuais de
100% da taxa DI, acrescidos de 0,5% ao més.

IMOBILIZADO

Imobilizado técnico;
Equipameantos de voo .
Benfeitoria em aeronaves de terceiros
Equipamento de treinamento
Simuladores de voo

Arrendamento de aeronaves -

Equipamentos ¢ insialagoes

Veicuios -

Imdveis

Benfeitorias em iméveis de terceiros

Imobilizagdes em andamento

Taxa anual de

2006 2005
depreciagdo - Depreciagio

Yo Custo acumulada Liquidg Liguido
33a20 30.580 (30.580) 12.368
S5a20 - - 9.529
i0al4,2 8.231 {8.231) 251
- - 96.980

1Ga20 97.835 (93.960} 3.875 23.017
20 8.924 (8.924) 310
4a1t 64.481 (51.955) 12.528 13.303
5a25 - 20.259
210,051 (193.850} 16.401 176.017

- - 9.199
210,051 (193.650} 16.401 185.216

Os alivos imobilizados relacionados &s operagdes de vdo foram transferidos para a VRG Linhas Aéreas S.A,
por constituirem a UPV arrematada em leildo, conforme descrito na nota explicativa n® 1,

Os contratos de arrendamento de aeronaves liveram vigéncia até 19/07/2006 por terem sido incluidos na UPV,
vendidos no leildo realizado em 20/07/2006, transferido a0 arrematante e 0s custos reconhecidos no resultado
pelo valor das respectivas contra prestagfes e da vida Utif estimada das aeronaves.

I5



5

S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “Em Recuperagio Judicial”
NOTAS EXPLICATIVAS

13. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES .
2006 2005
Curto Longo
prazo prazo Total Totai
Financiamentos de taxas e cénlribuic.ées g - 9 19
Refinanciamentos de arrendamento mercanti 256 - 256 260
Classe
Funcionarios - 370885 370.86_5
Classe Il N
Aerus - Institute Aerus de Seguridade Social - 3.220.306 3.220.305 1.148.400
Debéntures - Infraero: Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroporiudria . 187.857 187.857 159.426
Sojitz Corporation . - 98.257 98.257 142.823
Grupo Boeing c- - - 143,953
GE - Engines Services Incorperation - 186.437 186.437 123.485
Brazilian American Merchan! Bark {USA): . ) - 106.341 106.341 101.636
GE - Capltal Aviation Services Incerporation- (JP MORGAN) - 109.369 108.369 99.602
Petrobras Distriouidora S/A ' - 57.571 57.57% 57.435
Internacional Lease Finance Corp. (USA) (MERRILL LYNCH CREDIT} - 36.241 35,241 43,409
GATX Third Aircraft Corporation East Trust sub 14GATX 737-800 Pa - 20.581 20.581 21.285
Merrit Lynch Inlernacional - . . 15.258
Wells Fargo Bank Northwest (Wells Fargo Trust 07/04/2004) - i3.592 13.592 12.812
Grupo Anselt: Ansett Worldwide Aviation Limited, Ansett Worldwide A - 3.881 3.881 12.184
C.L.T. Leasing Corporation - 11.473 11.473 10.906
Sunrack + 13.879 13.879 -
Mitsui ) - 2.980 2.980 -
Corregdo monetaria conforme Plano de Recuperagdo Judicial - 55.240 55.240 -
Outros empréstimos e financiamentos - 31.054 31.054
Classe fH
Diversos fornecedores - 869.677 869.677 -
IBM BRASIL - Industria Maquinas e Equipamenios - - 21.388 21,388 8.025
Qutros arrendadores diversos - 1.633.955 1.633.955 -
Mitsui & Co., Lid e Mitisui Leasing & Devel opmenk L:d e Tombo Cap B 4.352 4.352 55.921
Weils Fargo Bank Northwest, National Association (Wells Fargo - Cer - 37.427 37.422 24.397
Sunrock Aircraft Corpoation Limited - 2008 2.908 14.249
ltochu Airfeasing BV ) - 24.660 24.660 8.653
1.5, Bank Trust Naliona! Association : - 7.340 7.340 6.740
Corregdo Monetdrta conforme Plano de Recuperagdo Judicial - 163.407 163.407 R
Qutros empréstimos e financiamentos - 197.152 197.152 221.257

265 7.488.184 7.488.449 2.472.135

fo 16
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O pagamento dos saldos em aberto, conforme Plano de Recuperago Judicial esté condicionado ao fuxo
das empresas em Recuperacdo Judicial (VARIG, RIO SUL e NORDESTE), e os novados com a realizagio
dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propésitos Especificos, conforme descritos na nota explicativa
n®20.

O total das obrigagges junto ao Instituto Aerus de Seguridade Social em 31 de dezembro de 2008 estio
demanstrados na nota explicativa n® 24,

As alualizagGes cambiais e financsiras previstas no Plano de Recuperagio foram discutidas com os
respectivos credores e foram langadas de forma consolidada em contas especificas.

14. TAXAS, iIMPOSTOS E CONTRIBUIGCOES

2006 2005
Taxas e contribuicdes por conta de terceiros em
atraso £3.691 ' -
Taxas e contribuigbes por conta de terceiros 402 83.904
Cofing, PIS e ICMS em atraso 61.182 -
Cofins, PIS e ICMS £.936 60.757
Taxas aeroporuarias 18.796 31.047
150.007 175.708
15. SALARICS E ENCARGOS SOCIAIS
2006 2005
Salérios a pagar ‘ 1.407 86.795.
Previdéncia social 6.308 54.746
FGTS 534 30.478
Contribuicdes ao Instituto Aerus de Seguridade
social s 1.540 1.536
9.789 173.552

16. VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO

2006 2005

FNDE - Salario Educagac 15.798 -
Previdéncia Social -~ INSS - Contribuigio
empregados / empresa 129.431 -
Débito — INSS ' 30.806 25.493
Verbas rescisérias funciondrios Brasii — Classe | 542.434

) 718.469 25.493

17
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NOTAS EXPLICATIVAS

17.

CONTAS A PAGAR
‘A composi¢io dos saidos de cantas a pagar é a seguinte:
2006 2005
Adiantamento Aero LB Paricipagoes S.A. - 134.540
Notas promissdrias a pagar 48.786 35.733
Servigos de "handiing” 6.045 2.539
Congéneres & pagal 4.981 13.168
Adiantamento de servigos prestados 1.315 35.790
Seguros a pagar 5.123 26.928
Qutras contas a pagar 73.619 28.226
139.869 283.924
18. PROVISOES DIVERSAS
As provisdes diversas estdo compastas como segue:
2006 2008
Revisdo e repards de-aeronaves - 228.389
Férias e encargos 37 97.603
Programa de milhagem - Smiles - 78.990
Provisdo para perda sobre investimenios em
empresa coligada - 13.318
Quiras - 16.403
37 434.703
- Menas- parcelas de curlo prazo {37) (421.385)
P 13.318

Exigivel a longe prazo

-,

18
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19.

FINANCIAMENTOS DE OBRIGAGOES FISCAIS

A composigao dos financiamentos de obrigagbes fiscais é como segue:

2006 2005

PAES - Receita Federal - 1.601.990
PAES - Instituto Nacional do Seguro Social —
INSS - 1.646.700
Tributos em atraso-Previdéncia Social (a) 2.547.820
Tributos em atraso-Receita Federal (a) 2.435.768
Parcelamento FGTS (b) - 84.398
Parcelamento ICMS (c) - - 207
Parcelamento 1SS (¢} 4.226 3.696

4,987.814 3.336.991
Menos- parcelas de curto prazo (4.986.845) (263.501)
Exigivel a Longo prazo 969 3.073.450

a) Parcelamentd especial - PAES - Receita Federal e INSS

A S.A foi excluida do PAES em 2006. Por esta razéo, a divida com a Receita Federal e INSS foi
reclassificada para o curto prazo e os encargos financeiros, calculados pela taxa SELIC.

b) FGTS - Funde de Garantia por Tempo de Servigo
Reclassificado para o PRJ.
¢}  Parcelamento de impostos estaduais e municipais
Pdr falta de pagamento, a S.A teve seus parcelamentes rescindidos.

Os financiamentos de obrigagdes fiscais nos quais a Companhia foi excluida pelas autoridades competentes
ndo foram atualizadas conforme requerido em lLei para esses casos e, dessa forma, manteve-se a
contabilizagdo e a classificagdo das dividas de acordo com as’ condigdes estabelecidas no programa.
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T 20.

21,

A

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia esta sujeita a processos judiciais de natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administragéo,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2006, foi provisionado o montante de R$ 1.742.295 (R$ 1.718.622 em 31 de
dezembro de 2005}, 0 qual, conforme a Administragdo, baseada na opinido de parte de seus assessores
legals, & suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento. A
classificagéo dos valores provisionades, segundo a natureza dos respectives processos, é como segue:

Natureza 2006 2006

. Tributos e tarifas ndo recothidos por forga de

agbes em andamento 1.546.339 1.551.627
Trabalhistas . 178193 149.232
- Civeis - 17.763 17.763
1.742.295 1.718.622

CAPITAL SOCIAL

O capital social, subscrito e integratizado em 31 de dezembro de 20086, representado por égées sem valor
nominal, esta composto como segue:

Acbes - o Quantidade Valor

Ordinarias 42.209.812 150.011

Preferenciais 27.7186.721 88.503
69.926.533 248.514

-

A Companfia estd autorizada a aumentar seu capital, independentemente de reforma estatutdria, até o
limite de 150.000.000 de agbes, mediante deliberagao do Conselho de Administragio, que fixara a espécie e
a quantidade das a¢des a serem emitidas, o prego de emissao e as condigdes de colocagio.

De acordo com o estatuto social da Companhia, os acionistas titulares de agdes de qualquer espécie tém o
direite a dividendos de, no minimo, 25% sabre o lucro liquido do exercicio, computados de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, ou 6% ao ano, n&o cumulativos, calcutados sobre o capital globai da
espécie e rateados enire os respectivos titulares, caso seja maior que ¢ dividendo minimo. As agdes
preferenciais ndo tém dirsito a voto; todavia, tém prioridade no reembolso do capital e dividendos 10%
maiores que os atribuidos aos detentores de agdes ordindras (artigo 17, inciso |, da L.ei n® 6,404/76, com
redacio dada pela Lei n? 9.457/97). De acordo com o Codigo Brasileiro de Aeronautica (artigo 181, § 19), as
acdes preferenciais em nenhuma hipdtese adquirirdo direito de voto e jamais poderao ser convertidas em
acbes ordinarias.

20
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GO

22,

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAOQ SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2008, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa da contribuig8o social, para os
quais ndo ha prazo-limite para a utilizagéo, sdo como segue:

Ang

1994
1985
1996
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Imposto de Contribuicao
renda social

86.863 236.934
40.600 153.583

- 23.692

- 216.478

31.761 38.836
223.270 210.626
1.081.441 1.079.247
3.090.490 3.078.302

72.650 66.811
124.336 124.336

7.086.829 7.086.829

11.848.240 12.315.674

O ano de 1997 ndo estd aqui demonstrado, uma vez que para esse ano, ndo ocorreu a situaglo aqui

descrita.

21
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O imposto de renda e a contribuigdo social sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuigde social €
diferengas temporais esto demonstrados como segue:

2006 2005
impostos diferidos ativos sobre:
Prejuizos fiscais a compensar 2.962.060 1.180.353
Base negativa de contribuigio social 1.108.411 470,596
4.070.471 1.660.949
impostos diferidos ativos sobre diferengas
temporais:
Provisdo para tributos amparados liminar 72.334 527.553
Provisdo para créditos de fiquidagio duvidosa 248.571 64.700
Provisdo para ajuste de estoque - -
Proviséc para Perdas com Matuo 614.117 1.147
Provis&o para o Programa Smiiles - 26.857
Provisdo para Manutengéo e Equipamenios _ 83.664
Provisao para contingéncias - 304.438
Provisbes para participagdo nos resultados - 5448
Cutras provisdes temporariamente indedutiveis - 27,698
933.022 1.041.505
imposto de renda e contribuigdo social diferidos,
ativos: 1 5.003.493 2.702.454
Menos- Créditos nédo reconhecidos {5.003.493) (2.702.454)

Impostos diferidos ativos, liquidos - -
Créditos (débitos) no resultado do exercicio . -

PLANQ DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

A Companhia era patrocinadora de Planos de Beneficio administrados pelo Instituto AERUS de Seguridade
Social que foram liquidados extrajudicialmente por determinagio da Secretaria de Previdéncia
Complementar, por meio da Portaria n® 371 de 11 de abril de 2006, publicada no Diario Oficial da Unido de
12 de abrit de 2006. -

Como consegliéncia e tendo em vista a legislagio vigente e as aprovacgOes das Assembléias Gerais de
Credores, o Instituto AERUS efetuou os cdleulos atuariais dos planos patrocinados pela Companhia na data
da liguidagéo (12 de abril de 2006}, apurando um déficit total de R$ 1.896.545, sendo R$ 1.441.727 refativo
a heneficios concedidos e R$ 454.818 relativos a beneficios a conceder. O valor total atualizado até 31 de
dezembro de 2006 com base no IGP-M e juros de 6% a.a., correspendente a R$ 3.220.305, estd
reconhecido no passivo exigivel a longo praze no item "AERUS divida sujeita ao PRJ® e, depois de
homologado ]udiciélmente. estaré sujeito ao Plano de Recuperagido Judicial,

A Empresa encerrou & avaliag&o sobre os critérios para a determinagio do crédito referente ac déficit
atuarial dos planos patrocinados junto ac AERUS. Foi escolhida a empresa de consultoria "SETAT Servigos

22
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Técnicos e Atuariais Ltda" — especialista na area atuarial, cadastrado no [BA com o registro CIBA-32 ~ para
validar os conceitos apresentados pelo AERUS quando da elaboragio dos célculos relativas ao déficit acima
referido. A empresa SETAT encaminhou em 20 de margo de 2007 o seu parscer técnico.

O valor de R$ 3.220.305 & composto por Contribuicdes Patrocinadoras ndo recolhidas ao AERUS e
assumidas pela Varig, no montante global de R$ 1.177.563, planos | e 1l; VARIG - R$ 489.710

VPTA ( Varig Participagdo Transporte Aéreos ) — R$ 315.252 , VPSC { Varig Participacdo Servigos
Complementares } — R$ 372.601.

O restante corresponde a divida atuarial da Varig.

24. OUTRAS RECEITAS {DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Os principais componentes das outras receitas (despesas) operacionais, liquidas sdo:

2006 2005
Provisdo para contingéncias (25.983) {48.975)
Juros contingéncia {187.945) {159.837)
Juros s/Empréstimos, Financ. e Debéntures (40.086) -
Passivo atuarial — AERUS {1.209.128 (321.318)
Gastos com reestruturagédo de frota (61.230) (18.314})
Receita pela expiracio de bilhetes emitidos (a) 23.482 51,298
Ajuste Provisdo Smiles 21.149 -
Ajuste Arrendamento Pordes {57.193) -
Ajustes Faturamento [ATA {23.228) -
Recuperagio Judicial (847.577}) (24.170)
Provisdo para rescisdo funcionarios {555.838) -
Provisao para perdas (1.005.536) -
Outras despesas (280.164) (152.508)
(4.349.277) {673.824)

a) Refere-se a baixa de bilhetes de passagem aérea registrados no balango patrimonial na rubrica
transporte a executar, emitidos e n&o voados dentro da validade legal da passagem aérea. .

25. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

2006 2005
Juros e Corregéo Financiamento AERUS (173.750) {52.700}
Juros e corregao s/ reestruturagao- {282.491) {80.618)
Recuperagéo Judicial
Juros e Encargos sobre Financ./Empréstimos - {36.936) {58.654)
Juros, Corregio e multa de Impostos {1.721.820) (316.470)
Variagdo Cambial S/ Contas a pagar 36.130 47.650
Variagdo Cambial s/Financ./Empréstimos 54.352 70.914
Juros e Variagao Cambial-Empresas do Grupo 24.647 19.667
; Outras Receitas Financeiras 445,554 1.791
Outras {5.830) (24.760)
(1.660.144) (393.180)
23
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26. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se principalmente ao registro da baixa dos bens patrimoniais por forga da aquisi¢do da UPV.

27. SEGUROS
A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados pela Administragiio suficientes
para a cobertura de eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades.

28, HABILITAGAO DE CREDITOS
As obrigagbes da Companhia para com seus credores para habilitagdo no Processo de Recuperagio
Judicial foram confirmadas até 31 de dezembro de 2006.

LES res Associados
Administrador Judicial
Gustavo Banho Licks
RG-09.327.172-4 IFP/RJ
CPF - 035.561.567-33

;M/IAD f*& Ué
i~

i
v kGestor Judicial
Jaime Nader Canha
i RG-07958627-7 |FP/RJ

C’/—\:\l% Contador
) Aldo de Oliveira
CRC-18P270251
CPF - 007.734.408-10
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)- “Em Recuperagdo Judicia

~ BALANGCS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 & DE 2006

(Em milhares de reais)

ATIVG
GIRCULANTE
Disponibilidades

Cantas a receber

Partes relacionadas
Depdsitos especiais
fmpostos a recuperar
Estogues

Pagamentos antecipados
Qutros créditos

Total do clrculante

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depdsitos especials

Depésitas judiciais

Total do realizével a longo prazo

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado

Diferido

Total do permanente

TOTAL DO ATIVO

2007 20086
9.684 49.987
3.868 172,428

10
107.336 23.201
8.437 46.490
112 225
626 295
132 2,771
130.205 295.397
1.384 5.390
79.080 77.910
B80.464 " 83.300
5.660 7.298
23.842 16.401

103
29.605 23,698
240.274 402.396




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)- “Em Recuperagio Judi .
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 3t DE DEZEMBRO DE 2007 £ DE 2005
- {Em milhares de reais)

PASSIVO 2007 2006
CIRCULANTE

Fomecedores o 108.010 2.553
Erﬁpréstimos, financiamentos e debéntures - 265
Financiamentos de cbrigagdes fiscais . 4.987.124 4.986.845
Taxas, impostos e contribuigdes 137.225 150,007
Saldrios e encargos sociaig 27.011 9.789
Verbas rescisérias e encargos sociais em atraso 721.397 718.46%
Arrendamento mercaniil a pagar 2.7 772
Paries relacionadas 8.997 22.225
Contas a pagar . 59.560 139.869
Provisdes diversas ' 1.273 37

Total do circulante 6.053.318 6.030.831

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, tinanciamentos e debéntures 7.581.332 7.488.184
Financiamentos de obrigagdes fiscais ‘ 969 969
Partes relacionadas - 11.580 7.659
Provisdes para contingéncias 1.741.767 1.742.295
Total do exigivel a longo prazo 9.335.648 9.239.107

PASSIVO A DESCOBERTO

‘Capitat social realizado 248,514 248,514
Prejuizos acumulados (15.397.206) (15.116.056)
Tolal do passive a descoberto (15.148.692) {14.867.542)
TOTAL DO PASSIVO 240.274 402.396
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 08 EXERCICIOS .
FINDOS EM 31 OE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
{Em milhares de reais)

HECEITAS OPERACIONAIS 2007 - 2006

Recsitas de vda - '2.445.487
Outras receitas operacionais 85.014 225.742
Impostos sobre receita (3.569) (59.262)
Receita operaciona liquida 81.445 2.611,967

CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS

Custos de véo - {2.656.940)
Resultado de acordos operacicnais ’ - 47.320
Outros custos oparacionais {10.972) {180.471)
{10.972) {2.790.091)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO 70.473 (1?8,124)
DESPESAS CPERACIONAIS )
Despesas comerciais - (441.700)
Honoréarios da administragdo - {2.155)
Despesas administrativas - ’ {114,805}
RESULTADO DA ATIVIDADE 70.473 (736.784)

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
E VARIACOES MONETARIAS

Receitas financeiras 31.577 478.294
Despesas financeiras {224.976) (2.211.128)}
Variagbes monetérias de obrigagdes & crédilos (6.529) 72.6%0

: (199.928) (1.660.144)
RESULTARQ DE PARTICIPAGOES - (87.725)
OUTRAS REGEITAS (DESPESAS) OPERAC, LIQUIDAS (148.248) {4.349.277)
RESULTADO OPERACIONAL (277.703) {6.833.930)
RESULTADO _NAO OPERACIONAL (3.447) {112.746)
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIC {281.150) {6.946.578)
PREJUIZO por agdo no final do exercicio em R$ {4.02) {99,34) )
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)
PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRC DE 2007
(Em milhares de reais)

Capital sccial Reser\;'a de Prejuizos
realizado reavaliacde _acumuiados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 248.514 72,932 (6.765.538)  (6.444.092)
Realizagao da reserva de reavaliagéo - (72.932) 72932 -

Prejuizo do exercicio - - {1.476.774) (1.476.774)
SALDOS EM 31 de dezembro de 2005 248.514 - (8.169.380) {7.920.866)
Prejuizo do exercicio - - (6.946.676)  {6.346.676)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 248.514 - {15.116.056) (14.867.542)
Prejuizo do exercicio - - (281,150) (281.150)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 248.514 - (15.397.208) (15.148.692)




S.A. (VIAQAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperagio Judicia
DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
{Em milhares de reais)

2007 2008
ORIGENS DE RECURSOS
De terceiros
Mas operagbes
Firanciamento a lengo prazo - 93.148 5.150.301
Redugéo do permanente .
Investimentos 1.638. 45518
imobilizado - 168.515
- Redugao do realizével a longo prazo 2.838 704.486
Total das origens ' 97.622 8.069.120
APLICACAQ DE RECURSOS
Mas operagdes {vide abaixo} 277.758 11.003.414
Acréscimos do ativo permanente
Diferido ) 103
Imobilizado técnico ' 7.442
Total das aplicagdes 285,303 11.003.414
REDUGAO (AUMENTO) NA INSUFICIENCIA DE CAPITAL
CIRCULANTE (187.681) {4,934.204)
- REPRESENTADA POR
Capital circulante no fim do sxercicio
Aliva circulante 130.205 295.368
Passivo circulanie . 6.053.318 6.030.830
‘ : (5.923.113) (5.735.432)
Capital gircutlante ne inicio do exercicio (5.735.432) (801.138)
REDUCAQ AUMENTO) NA INSUFICIENCIA DE GAPITAL
CIRCULANTE (11.658.545) (6.536.570)
DEMONSTRAGACQ DOS REGURSOS APLICADOS NAS
OPERAGOES SCCIAIS
" Prejuizo liquido do exercicio : o {281.150} {6.945.678)
Depreciagio e amortizagio ) 8.151 31.305
Financiamento de obrigagdes fiscais : - {3.072.521)
Resultado de participagioe - {87.725)
Variaghes monetarias de créditos ¢ obrlgat;oes (6.514) {52.076}
Partes Relacionadas 3.921
Baixa de investimentos - {1.638}
Constituigio de provisdes para contingéncias {528) (718.058)
Outros resultados - {157.665)
RECURSOS GERADOS DAS (APLICADOS NAS ) OPERAGOES {277,758} {11.003.414)
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Licks Contadores Associados
CMPJ-05.032.015/0001-55
Administrador Judicial
Gustavo Banho Licks
RG-09.327.172-4 IFP/RJ
CPf-035.561.567-33

Yfml () “r/fji\

Gestor ‘Md\i'::ial
Jaime Nader Canha
BG-07958627-7 IFP/RJ
CPF-939.544.927-68

Cﬁ‘r’ Contador
Aldc de Oliveira
CRC-13P270251
CPF - 007.734.408-10
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NOTAS EXPLICATIVAS ~ 2007 N

APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstrages contabeis foram elaboradas em cenformidade com a Lei das Sociedades por Agles ¢
estlo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e disposicdes
complementares da Comisséo de Valores Mobiliarios —~ CVM.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Classificagdo contabil

Os direitos realizéveis e as obrigagbes exigiveis apds 12 meses da data do balange sdo considerados
como de longo prazo.

b} Disponibilidades

As aplicagbes financeiras estdo avaliadas ao custo de aquisic@o, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas de encerramenio dos exercicios. ’

¢}  Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

Constituida de acordo com a avaliaggo do grau de risco de realizag3o dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processo de faiéncia, concordata ou cobranga judicial, sendo ¢ seu
montante considerado suficiente para a coberiura de provaveis perdas na realizacio das contas a receber.

d) Transagbes em moeda estrangeira

Sao contabilizadas pela taxa de conversdo do dia da transag@o. Ativos e passives deneminades em
moedas estrangeiras s&o convertidos em reais utilizando as taxas de c@mbio em vigor nas datas de
encerramento dos exercicios. As variagbes cambiails s8¢0 reconhecidas na demonstracdo do resultado &
medida que ocorrem.

e} Ativos e passivos sujeitos a atualizac@o monetaria

ltens sujeitos & variagdo monetéria s30 atualizados com base nos indices definidos tegalmente ou em
contrato.

f)  Estoques

Sdo avaliados pefo custe médio das compras ou de produgdo, ou pelos valores de mercado ou de
repasicdo, entre estes o que for menor. A provisdio para obsclescéncia  registrada para os itens de
consumiveis e reparaveis. :

g) Demais ativos circulantes e realizdveis a longo prazo

Os demais ativos clrculanies e realizaveis a longo prazo sho demonstrados aos valores de custo ou
realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos, '
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NOTAS EXPLIGATIVAS = 2007 l I Q

h)  Investimentos %’

Os investimentos s&o apresentados pele custo de aguisiclo e, se aplicavel, deduzidos de deprecnaq,ao e
provisdo para perda necesséria para tornad-ios adequados ao valor provével de realizagdo.

i) imobitizado

£ avaliado pelo custo, acrescido de reavaliagdes, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
As depreciacfes sdo computadas pelo método linear, tomando-se por base a vida Uil estimada dos bens.
Melhorias nos bens existentes sdo capitalizadas, enquanto custos de’ manutenf;ao & reparos s&o langados
no resultado. Materiais alocados a projetos especificos sio adicionados as lmoblhzagoes em andamento.

i} Empréstimos, financiamentos e debéntures

Atualizados com base nas variages monetdrias e cambiais, acrescidos dos respectivos encargos
incorrides até as datas de encerramento dos exercicios.

k) Imposto de renda e contribuicio social

S&o computados com base nas disposicdes da legislacdo vigente, as aliquotas aplicaveis. Impostos
diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicéo social e
diferengas temporais na extenséo em que a sua realizacdo seja provavel,

1) Provisges

Provisdes para dontingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributérios, civeis e comerclais,nas
insténcias administrativa e judicial, sdo reconhecidas tendo como base as opinides dos assessores legais e
as melhores estimativas da Administrago sobre o provavel resultado dos processos pendentes nas datas
de encerramento dos exercicios.

m) Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo s&o demonstrados pelos valeres conhecidos ou
exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e variagies monetarias.

ny  Plano de penséo

A Companhia patrocinava até 30 de abril de 2006 um plano de contribuicdo definida para seus
funciondrics, © quat fol liquidado conforme portaria da SPC n® 371 de 11 de abril de 2006. Os custos
correntes, relativos ao plano de contribuicdo definida, foram determinados pefe montante da contribui¢do
requerida para o periodo e contabilizados pelo regime de competéncia. Os déficits atuariais determinados
por época da liguidag@o do plano, foram reconhecidos no Balango e ho resultado do exercicio.

(A ]
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0) “Prejuizo por agdo
Calculado com base ne nimero de agles em circulagdo nas datas de encerramento dos exercicios.
p} Usode estimativas

A preparacdo das demonstragdes contabeis requer que a Administrac8o compute estimativas e adote
premissas relacionadas com ativos e passivos reportados, divulgagdo de atives e passivos contingentes
nas datas das demonsiragbes contabeis e montantes reportados de receitas e despesas para os
respectivos pericdos. Resultados reais podem diferir dessas estimativas.

q) DemonstragBes contabeis do exercicio anterior

As demonstragbes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 foram
reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

DISPONIBILIDADES

2007 2008
Caixa e bancos 9.513 22,71
Aplicacdes Financeiras 171 27.276
§.684 49.987

'CONTAS A RECEBER

2007 2008
No pais 478.017 528.110
No exterior - - 218 71.520
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (474.367) (427.202)
3.868 172.428

Para constituico da provisgo para créditos de liquidagéo duvidosa, a Companhia avaliou o grau de risco de
realizacdo dos créditos com cada cliente cuja composicdo estava disponivel, provisionando todos os titulos
vencidos ha mais de 90 dias.
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OUTROS CREDITOS

NOTAS EXPLICATIVAS - 2007
QIR

2007 2006
Venda de Bens Patrimoniais : - -
Reserva Manutencao Reembolsavel - .
Outros Créditos — Amadeus - '1.085
Qutros Creditos Provar . -
Outros Créditos 132 1.706
132 2771
DEPOSITOS ESPECIAIS
2007 2006
Depésitos Judiciais — Debéntures - PRJ ) 100.000 -
Depbdsitos em Garantia - 10.815
Qutros depdsitos . ) 8.720 17.776
_ 108.720 28.591
Menos - parcelas de curto prazo (107.336) (23.201)
Realizavel a longo prazo : 1.384 3.380
ESTOQUES
2007 2008
Materiais de servigo de bordo . -
Consumiveis ' - 113
Materiais diversos 112 112
112 225
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s

Prémio de seguros 516 168
Comissdes de vendas a apropriar i -
Adiantamento a prestadores de servigos - -

8. PAGAMENTOS ANTECIPADOS

Comissdo de financiamento - 7
Arrendameanto mercantil - -
Qutros 110 120
626 295
9. INVESTIMENTOS
2007 2006
&m sociedades coligadas:
Iméveis destinados a locagéo 5.575 7173
Obras de Arte 49 89
Qutros 36 36
5.660 7.298
10. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacBes com partes relacionadas consolidadas sdo como segue:

GCIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO
L 2007 2008 2007 2005 2007 2006 2007 2006

SATA - Servigos Auxiliares de ' .
Transporte Aéreo S.A . - - 8.429 - - - . - -
Nordeste Linhas Aéreas S.A . -
"Em Recuperagdo Judicial” - - - 21.380 . . -
Fundagio Ruben Berta - - - - - 11.580 7.859
Outras 10 - 568 845 - - -

10 - 8.997 22.225 - - - 11,580 7.659

Os ativos e passivos de curio e longo prazos, junto a coligada Nordesfe Linhas Aédreas S.A. - "Em
Recuperagio Judicial' referem-se, sobretudo, & conta corrente sem remuneragéo.

Ja os ativos e passivos junto & Fundac&o Ruben Berta referem-se a contrato de muituo, com juros anvais de
100% da taxa Di, acrescidos de 0,5% ap més.
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11.

IMOBILIZADO

Imobilizado técnico:

Equipamentos de voo
Benfeitoria em aeronaves de terceiros
Equipamento de treinamento
Simuladores de vdo
Arrendamento de aeronaves
Equipamentos e instalagdes
Velculos
Imoveis
Benfeitorias em imoveis de terceiros

Outros

1

Taxa anual de
depreciagio -

2007 2006

Depreciacdo

% Custo acumulada Liquido Liguido
33a20 111.668 101.834 9.834
5a20 - ’ -
5.354 5119 235
104 142 . . .
10a 20 99.942 94.376 5.566 3.875
20 4,127 4,046 81 .
4al 64.481% 56.923 7.558 12.526
5a25 - -
285.572 262,298 23.274 16,401
- 568 - 568 -
286.140 262.298 23.842 16,401

6
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NOTAS EXPLICATIVAS — 2007

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS £ DEBENTURES

2006

2007
Curto Longo
prazo " _prazo Total Total
Financiamentos de taxas e contribuigoes - - ]
Refinranciamentos de arrendamento mercantil - - 256
Classe}
Funcicnarios 397.931 397.931 370.865
Classe #
Aerus - Instituto Aerus de Seguridade Social 3.659.875 3.659.878 3.220.305
Debéntures - Infraero: Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria 187.857 187.857 187.857
Sojitz Corporation ‘ ' 98.257 098.257 98.257
GE - Engines Services Incorporation 185.953 185.993 186.437
Brazilian American Merchant Bank {LISA): 107.620 107.620 106.341
GE - Capital Aviation Services Incnipora!ion-(dF‘ MCRGAN) 109.109 103.109 108.369
Petrobras Distribuidora S/A 57.571 - 57.571 57.571
Internacional Lease Finance Corp. {USA) (MERRILL LYNCH CREDIT) 36.241 36.241 36.241
GATX Third Airgraft Corporation East Trust sub 14GATX 737-800 Pa 20.581 20.581 20.581
Wells Fargo Bank Northwest (Wells Fargo Trust 07/04/2004) 13.723 13.723 13.592
Grupo Anseti; Ansett Worldwide Aviation Limited, Ansett Worldwide A 3.881 3.881 3.881
GC.1.T. Leasing Corporation 11.473 11.473 11,473
Sunrock ' 13.879 13,879 13.879
Mitsui 2.980 2.980 2.980.
Corre&éo monetaria conforme Plano de Recuperagio Judiciaf (10.593) {10.593) 55.240
Outros empréstimos € financlamentos 31.098 31.088 31.054
Classe 1]
Diversos fornecedores. 695.382 685.382 869.677
IBM BRASIL - Industria Maguinas e Equipamentos . 21388 21.388 21.388
Qutros arrendadores diversos 1.58%.326 1.589.326 1.633.955
Mitsui & Co., Ltd e Mitisui Leasing & Development, Lid e Tombo Cap 4352 4,352 4.352
Wells Fargo Bank Northwest, Nalional Association (Wells Fargo - Cer 37.422 A7.422 37.422
Sunrock Aircralt Corpoation Limited - - 2.908
ltochu Airleasing BV 24.560 24.660 24.660
. U.8. Bank Trust National Association 7.340 7.340 7.340
Correcao Monetaria conforme Plano de Recuperagao Judicial 76.546 76.546 163.407
Qutros empréstimos e financiamentos ' 197.439 197.439 197.152
’ 7.581.332 7.581.332 7.488.449

0] pagamehto dos saldos em aberto, conforme Plano de Recuperagio Judicial estd condicionado ao fluxo
das empresas em Recuperagio Judicial (VARIG, RIO SUL e NORDESTE}), e os novados com a realizagio

dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propdsitos Especificos.

O total das obrigagbes junto ao Instituto Aerus de Seguridade Social em 31 de dezembro de 20607 esta

demonstrados na nola explicativa n? 22.
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As atuaiizagbes cambiais e financeiras previstas no Plano de Recuperagdo foram diseutidas com os
respactivos credores e foram langadas de forma consolidada em contas especificas. %/ f

13.

14.

15.

TAXAS, IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

2007 2008
Taxas e contribuigdes por conta de terceiros em
atraso 63.732 83.8891
Taxas e contribui¢cdes por conta de terceiros 1.285 402
Cofins, PIS e ICMS em atraso 61.182 61.182
Cofins, PIS e ICMS 6.080 - 5.936
Taxas aeroportuarias 4.948 18.798
137.225 150.007
SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
2007 20086
Saldrios a pagar 2.345 1.407
Previdéncia sociat 18.737 6.308
FGTS . 4.389 534
Contribuicdes ao Instituto Aerus de Seguridade
social 1.540 1.540-
27.011 9.789
' VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO
2007 2008
FNDE - Salario Educagéo 17.357 15.798
Previdéncia Social — INSS - Contribuigao
empregados / empresa 129.431 129.431
Débito — INSS/NFLD's 30.806 30.8086
Verbas rescisérias funcionarios Brasil — Classe | 543.803 542 434
721.397 718.469
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16.

17.

18,

CONTAS A PAGAR

A composigio dos saldos de contas a pagar ¢ a seguinte:

2007 2006
Notas promissdrias a pagar 48,699 48.786
Servigos de "handling" 3.858 8.045
Congéneres a pagar 2.197 4.981
Adiantamento de servigos prestados 4,335 1.315
Seguros a pagar 100 5.123
Outras contas a pagar 371 73.619
$9.560 139.869
PROVISOES DIVERSAS ~ FOLHA DE PAGAMENTO
2007 2006
Férias e encargos 1.273 37
1.273 37
FINANCIAMENTOS DE OBRIGACOES FISCAIS
A composicao dos financiamentos de obrigacdes fiscais € como segue:
2007 2008
PAES - Receita Federal ' - -
PAES - Instituto Nacicnal do Seguro Social —
INSS - -
Tributos em atraso-Previdéncia Social (&) 2.548.099 2.547.820
Tributos em atraso-Receita Federal (a) 2.435.768 2.435.758
Parcelamento ICMS (b} 226 226
Parcelamento 1SS (b} 4.000 4.000
4.988.093 4.987.814
Menos- parcelas.de curto prazo (4.987.124) (4.986.845)
£xigivel a Longo prazo 969 969

a) Parcelamento especial - PAES - Receita Federal e INSS

e

A SA foi excluida do PAES em 2008. Por esta razdo, a divida com a Receita Federal & INSS foi
reclassificada para o curto prazo e os encargos financeiros, calculados pela taxa SELIC,

by Parcelamento de impostos estaduais e municipais

Por falta de pagamento, a S.A teve saus parcelamentos rescindidos.
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19, PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia estd sujeita & processos judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administragéo,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
nacessidade ou néc de constituicio de proviséo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2007, foi provisionado o montante de R$ 1.741.767 (R$ 1.742.295 em 31 de
dezembro de 2008), o qual, conforme a Administragdo, baseada na opini&o de parle de seus assessores
legais, & suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento. A
classificacdo dos valores provisionados, segundo a nalureza des respectivos processos, € como segue:

Natureza 2007 2008

Tributos e tarifas ndo recolhidos por forga de :

acdes em andamento 1.547.889 1.546.339

Trabathistas 176.114 178.193

Civeis 17.764 17.763
1.741.767 1.742.295

20. CAPITAL S80CIAL

O capitat social, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2007, representado por agdes sem valor
nomina!, estd composto como segue:

Acbes : ERE Quantidade Valor

Ordinarias ' _ 42.209.812 150.011

Preferenciais : 27.716.721 98.503
. 69.926.533 248.514

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital, independentemenie de reforma estatutaria, até o
limite de 150.000.000 de acdes, mediante deliberacic do Conseltho de Administragdo, que fixard a espécie e
a quaniidade das agdes a serem emitidas, o preco de emissiio s as condigbes de colocagfo,

De acordo com o estatuto social da Companhia, os acionistas titulares de acoes de qualquer espécie tém o
direito a dividendos de, no minimo, 25% sobre o lucre liguido do exercicio, computados de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, ou 8% ao ano, ndo cumulatives, calcuiados sebre ¢ capital global da
espécie e rateados entre os respectivos litulares, caso seja maior que o dividendo minimo. As acbes
preferenciais ndo 1ém direito a voto, todavia, t&m prioridade no reembolso do capital ¢ dividendos 10%
maiores gue os atribuidos acs detentores de ag®es ordinarias {(artigo 17, inciso [, da Lei n° 6.404/76, com
redacgio dada pela Lei n® 9.457/97). De acorde com o Codigo Brasileiro de Aeronautica (artigo 181, § 1°), as
agbes preferenciais em nenhuma hipétese adquirirdo direito de voto e jamais poderfo ser convertidas em
acgfes ordinarias. .

10
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21, IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL §L( &/

Em 31 de dezembro de 2006, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicéo sa 0s
quais ndo ha prazo-limite para a utilizagéo, sdo como segue:

Imposto de Confribuicao

Ano renda social
1994 86.863 236.934
1995 40,600 - 153.583
1966 . 23.692
1968 - 216.478
1999 31.761 . 38.838
2000 _ 223.270 210.626
2001 - -
2002 1.091.441 1.079.247
2003 3.090.490 3.078.302
2004 72.650 66.811
2005 124,336 124.336
2006 1.940.053 2.250.304
2007 : ‘ 598.614 588.614

7.300.078 8.077.763

O ano de 1997 nao esta agui demonstrado, uma vez que para esse ano, ndo ocorreu 2 situacdo aqui
descrita.

22. PLANC DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR -

A Companhia era patrocinadora de Planos de Beneficio administrados pelo Instituto AERUS de Seguridade
Sccial que foram liquidados extrajudicialmente por determinacdo da Secretaria de Previdéncia
Complementar, por meio da Portaria n® 371 de 11 de abril de 2006, publicada no Didrio Oficial da Unido de
12 de abril de 2006.

Como conseqiiéncia e tendo em vista a legislagdo vigente e as aprovagdes das Assembléias Gerais de
Credores, o Instituto AERUS efetuou os cdlculos atuariais dos planos patrocinados pela Companhia na data
da liquidagao (12 de abril de 2006), apurando um déficit lotal de R$ 1.896.545, sendo R§ 1.441.727 refativo
a beneficios concedidos e R$ 454.818 relativos & beneficios a conceder. O vaior total atualizado até 31 de
dezembro de 2007 com base no IGP-M e juros de 6% a.a., correspondente a R$ 3.659.876, que esta
reconhecido no passivo exigivel a longe prazo no item *AERUS divida sujeita ao PRJ” e, depois de
hemologado judicialmente, estara sujeito ao Plano de Recuperago Judicial,

A Empresa encerrou a avaliago sobre o0s critérios para a delerminagio do crédito referente ao déficit
atuarial dos planos patrocinados junto ac AERUS. Foi escolhida a empresa de consultoria “SETAT Servigos
Técnicos e Atuariais Lida” - especialista na area atuarial, cadastrado no I1BA com ¢ registro CIBA-32 — para
validar os conceitos apresentados pelo AERUS quande da elaboragéd dos calculos relativos ao déficit acima
referido. A empresa SETAT encaminhou em 20 de marco de 2007 o seu parecer técnico.

11
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O valer de R$ 3.659.876 & composto por Contfribuicdes Patrocinadoras ndo recolhidas ao AERUS
assumidas pela Varig, no montante global de R$ 1.326.853, planos | e It; VARIG - R$ 551,796

VPTA (Varig Paricipa¢do Transporte Aédreos) — R$ 355.218 , VPSC ( Varig Participagdo Servigos
Complementares ) — R$ 419.838.

O restante corresponde a divida atuarial da Varig.

23. OUTRAS RECEITAS {DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Os principals componentes das outras receitas (despesas) operacionais, liquidas sdo:

2007 2006

Provisdo para contingéncias {1.379) (25.983)
Juros contingéncia {1.499) (187.945)
Juros s/Empréstimos, Financ. & Debéntures - (40.086)
Passivo atuariai - AERUS - {1.209.128
Gastos com reestruturagao de frota (2.496) {61.230)
Receita pela expiracdo de bilhetes emitidos (&) - 983 23.482
Ajuste Provisdc Smiles - 21.149
Ajuste Arrendamento Pordes - {57.193)
Ajustes Faturamento JATA ' 3 (23.228)
Recuperacéo Judicial (31.126) (947.577)
Provisdo para resciséoc funcionérios - (555.838)
Provisdo para perdas {201.467) (1.005.536)
Qutras despesas 88.733 (280.164)

(148.248) (4.349.277)

a) Refere-se a baixa de bilheles de passagem aérea registrados no balango patrimonial na rubrica
transporte a executar, emitidos e n&o voados dentro da validade legal da passagem aérea.

24, RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

2007 20086
Juros e Corregéo Financiamento AERUS (401.145) (173.750)
Juros e corregdo s/ reestruturagdo-
Recuperacio Judicial 184,047 (282.491)
Juros e Encargos sobre Financ./Empréstimos (2) (36.936)
Jures, Correcdo e multa de Impostos {68.650) (1.721.820)
Variag@o Cambial S/ Contas a pagar {11.245) 36.130
Variagio Cambial s/Financ/Empréstimos 1.939 54.352
Juros e Variac&o Cambial-Empresas do Grupo 24.221 24 647
Outras Receitas Financeiras 3.907 445 554
Outras 87.000 (5.830)
{199.928) {1.660.144)

25, SEGUROS
A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados pela Administragdo suficientes
para a cobertura de eventuais riscos sobre seus ativos efou respensabilidades.
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BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRC DE 2008 E DE 2007

{Erm milhares de reais)

ATIVO
CIRCULANTE
Disponibilidades
Comas a receber
Partes relacionadas

Depésitos especiais
Impostos a recuperar
Estoques

Pagamentos antecipados
Quiros créditos

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
. REALIZAVEL A LONGO PRAZC
Depbsitos especiais
Depbsitos judiciais
lnvestimentos
Imobilizado
Diferido
Total do ndo clrcuiante_

TOTAL DO ATIVO

v
2008 2007

5.250 9.684
2.412 3.868
10 10
5.940 107.336
8.480 8.437
112 112
743 626
21 132
22.968 130,205
- 1.384
81.211 79.080
5.252 5.660
25.561 23.842
54 103
112.068 110.068
135.036 240274

%S
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacdo Judig
BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS £EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 & DE 2007
(Em milhares de reais)

PASSIVO 2008 2007
CIRCULANTE .
Fornecedores 93.545 108010 -
Financiamentos de obrigagdes fiscais 5.764.351 4.987.124
Taxas, impostos e contribuicdes 106.660 137.225
Saldrios e encargos sociais 2.122 27.011
Verbas rescisorias e encargos sociais em atraso 814.454 721.397
Arrendamento mercantif a pagar : 3.590 2721
Partes relacionadas 13.589 8.997
Contas a pagar 58.663 59.560
Provisdes diversas 733 1.273

Total do circulante 6.857.707 6.053.318

NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, financiamentos e debéntures 9.005.184 7.581.332
Financiamentios de cbrigagdes fiscals - 969
Partes relacionadas 11.580 11.580
Provisdes para contingéncias 1.945.438 1.741.787
Total do néo circulante 10,962,202 9.335.648
PASSIVO A DESCOBERTO

Capital social realizado 248514 248,514
Prejuizos acumulados | (17.933.387)  (15.397.206)
Totat do passivo a descoberto {17.684.873)  {15.148.682)
TOTAL DO PASSIVO 135.036 240.274




S.A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE)-"Em Recuperagéo Judicial®
DEMONSTRAGGES 0O RESULTADO PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 Dt DEZEMBRO DE 2008 £ DE 2007
{Em milhares de reais, exceto o prejuizo por agio)

it

RECEITAS OPERACIONAIS
Receita bruta de atividades
Cutras receitas das atividades
Tributos

Receita liquida das atividades

CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS
Custos das atividades

Resultado de acordos das atividades
Cutros custos das atividades

LUCRO OPERACIONAL BRUTC
DESPESAS OPERACIONAIS
Vendas

Despesas administrativas/gerais

RESULTADO DAS ATIVIDADES

RECEITAS {(DESPESAS) FINANCEIRAS

E VARIAGOES MONETARIAS

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdes monetdrias de obrigacdes e créditos

QUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERAC. LIQUIDAS
PREJUIZO LIQUIDO OPERACIONAL

RESULTADO NAG OPERAGIONAL

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERGICIO

PREJUIZO por agéo no final do exercicio em R$

2008 2007
13.592 85.014
(1.212) (3.569)
12.380 1.445
(9.893) (10.972)
(9.891) (10.972)

2.489 70.473
2,489 70.473
2,685 31.577
(881.481) (224.976)
(1.092.965) (6.529)
(1.971.751) (199.928)
(555.985) (148.248)
(2.525.247) (277.703)
(10.934) 13.447)

{2.536.181) (281.150)
(36,27) (4,02}




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacao Judicial”
DEMGNSTRAGAD DAS MUTA(;;")ES DO PATRIMONIC LIQUHDO (PASSIVO A DESCOBERTD)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Em milhares de reais)

Capital social  Resserva de Prejuizos
realizado reavaliacdo _acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 248.514 72.932 (6.765.538) (6.444.092)
Realizagdo da reserva de reavaliagéo - {72.932) 72,932

Prejuizo do exercicio - . - (1.476.774} {1.476.774)
SALDOS EM 31 de dezembro de 2005 248.514 - {(8.169.380) (7.920.866)
Prejuize do exercicio - - (6.945.676) (6.946.678)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 248.514 - {15.116.056) (14.867.542)
Prejuize do exercicto - - {281.150) {281.150)
SALDOS EM 31 DE OEZEMBRO DE 2007 248.514. - (15.397.2068) (15.148.692)
Prejuizo do exergicio - - (2.536.181) (2.536.181)
SALDOS EM 3t DE DEZEMBRO DE 2008 - 248514 - (17.933.387) (17.584.873)




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacdo Judici
DEMONSTRAGAC DO FLUXO DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
(Em mithares de reais)

2008 2007

Atividade operacional

Prejufzo do periodo . {2.536.181) {281,150}
Alustes p/ reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas atividades

operacionais

Depreciacdo e amortizagao 4.473 8.151
Variagdo nos atives e passivos operacionals:
Biminuigac/aumento de contas a receber {1.458} {68.560)
Diminuigao/ aumento empresas relacionadas - 10
Empresas relacionadas 4.592 (13.228)
Diminuig&o/aumento de impostos a recuperar 42 (38.063)
Empréstimoes, financiamentos e debéntures - (265)
Diminuigdo/aumento depdsitos especiais {101.387) 84,135
Estoques ’ - (113)
Contas a pagar (743} {800.197}
Imobilizado : 1.708 7.4d2
~ Arrendamento mercantil 86% 1.949
Diminuigdo/aumento pagamentos antecipados . 17 330
Diminulgdo/aumento outros créditos (310} (102.633)
Diminuigaofaumento depdsitos especiais 747 (2.838)
Fornecedores . (14.464) 105.457
Aumento de obrigagdes trabathistas 35.203 20,149
Taxas Impostos e contribuigdes 2.244 {12.891)
Provisdo para contingéncias . 203.672 (528)
Provisdes Diversas (539) 1.235
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (2.401.223) (374.603)

Atividades de investimentos:

Investimen}os (407} (1.638)
Diferido {48) 103
" Caixa liguido gerado pelas atividades de investimento (455} (1.535)

Atividades de financiamentos:

Empréstimos, financiamentos ¢ debéniures 1.423.852 93.148
Firanciamento de obrigagdes fiscais 777,227 279
Firanciamento de obrigactes fiscais (969} -

Variagdo Cambial de créditos ’ 206.002 320.014
Caixa liquido gerado pelas atividadas de financiamento ‘ 2.406.112 413441
Acréscimo liquide de caixa (4.434) 40.303
Dispornibilidades no inicic do exercicio _ 9.684 49.987

Disponibilidade no final do exercigio 5.250 9.684
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{

/ 7./

APRESENTAGAC DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as préticas contébeis adotadas no Brasil e disposicbes
complementares da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Classificagdo contabit

Os direitos realizaveis e as obrigagbes exigiveis apds 12 meses da data do balan¢o sfo considerados
como de longo prazo.

k)  Disponibilidades -

As aplicagBes financeiras estéo avaliadas ao custo de aguisic8o, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas de encerramento dos exercicios.

¢}  Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa

Constituida de acordo com a avaliagdo do grau de risco de realizacido dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processo de faléncla, concordata ou cobranca judicial, sendo o seu
maontante considerado suficiente para a cobertura de provaveis perdas na realizagéo das contas a recebear,

d) Transacdes em moeda estrangeira

S30 contabilizadas pela taxa de convers@o do dia da transagdo. Ativos e passivos denominados em
moedas ‘estrangeiras sdo convertidos em reais utilizando as taxas de cambio emn vigor nas datas de
encerramento dos exercicios. As variacSes cambiais sdo reconhecidas na demonstracio do resultado &
medida que ocorrem. '

8)  Ativos e passivos sujeitos a atualizagiio monetaria

ltens sujeitos a variagdo monetaria s&0 alualizados com base nos indices definidos legalmente ou em
conirato.

)  Eslogues

S3o avaliados pelo custo meédio das compras ou de producdo, ou pelos valores de mercado ou de
reposicio, entre estes o que for menor. A provisdo para obsclescéncia é registrada para os itens de
consumiveis e reparaveis.

g) Demais ativos circulantes e realizavels a longo prazo

Os demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo sfo demonstrados aos valores de custo ou
realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos.




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “Em Recuperagao Judicial”
NOTAS EXPLICATIVAS - 2008

) Investimentos

L

Os investimentos s8o apresentados pelo custo, de aquisicdo e, se aplicavel, deduzidos de dereciat;éo e

provisdo para perda necessaria para torna-los adequados ao valor provave! de realizagdo.

i} Imobilizado

E avaliado pelo custo, acrescido de reavaliagdes, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

As depreciagdes sac computadas pelo método linear, tomando-se por base a vida Util estimada dos bens.
Melhorias nos bens existentes sZo capitalizadas, enquante custos de manutencdo e reparos séo lancados

no resultado. Materiais alocados a projetos especificos séo adicionados as imobilizagdes em andamento.

' B Empréstimos, financiamentos e debéntures

Atualizados com base nas variagfes monetarias e cambiais, acrescidos dos respectives encargos

incorridos até as datas de encerramento dos exercicios.

K} Imposto de renda e contribuigdo saciat

S&0 computados com base nas disposicBes da legislagBo vigente, as aliquotas aplicaveis. Impostos

diferidos ativos e passives s8o reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuic&o social e

diferengas temporais na extensio em que a sua realizagdo seja provavel.

) Provisbes

Provistes para contingéncias relacionadas a processos frabalhistas, iributérios, clveis e camerciais,nas

instancias administrativa e judicial, sdo reconhecidas tendo como base as opinibes dos assessores legais e
as melhores estimativas da Administra¢@o sobre o provavel resultado dos processos pendentes nas datas

de encerramento dos exercicios.

m} Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis & longo prazo sdc demonstrados pelos valores conhecidos ou

exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e variagdes monetarias.

n) Plano de pensdo

A Companhia patrocinava até 30 de abril de 2008 um pilano de contribuicdo definida para seus
funcionarios, o qual foi liquidado conforme portaria da SPC n°. 371 de 11 de abril de 2008. Os custos
correntes, relativos ao plano de contribuicdo definida, foram determinados pele montanie da contribuicio
requerida para o pericdo e contabilizados pelo regime de competéncia. Os déficits atuariais determinados

por época da liquidaggo do plano, foram recanhecidos no Balango e no resultado do exercicio.
o) Prejuizo por agéo

Calculado com base no niimero de agbes em circulacio nas datas de encerramento dos exercicios.

> ;
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<%

A preparac8o das demonstragdes contabeis requer que a Administragdo compute estimativas e adote
premissas relacionadas com ativos e passivos reportades, divulgac@o de ativos e passivos contingentes
nas datas das demonstracbes contabeis e montantes reportados de receitas e despssas para os
respectivos periodos. Resultados reais podem diferir dessas estimativas.

Y
p} Usoc de estimativas 4

q) Demonstragdes contdbeis do exercicio anterior

As demonstragdes contdbels referentes ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 foram
reclassificadas, giando aplicavel, para fins de comparabilidade.

3. DISPONIBILIDADES

2008 2007
Caixa e bancos 5239 9.513
Aplicag8es Financeiras 11 171
5.250 9.684
4, CONTAS A RECERBER
2008 2007
No pais 392.458 478.017
No exterior 9.808 218
Provisdio para créditos de liquidagdo duvidosa {399.854) (474.367)
2.412 3.868

Para constituicao da provisédo para créditos de liquidag@o duvidosa, a Companhia avaliou o grau de risco de

realizacfo dos créditos com cada cliente cuja composigdo estava disponivel, provisionando todos os titulos

vencidos ha mais de 90 dias.

5. OUTROS CREDITOS -

2008 2007

Venda de Bens Patrimoniais - .
Reserva Manutencio Reembolsavel - .
Outros Crédites ~ Amadeus - -
Outros Créditos Provar . .
Outros Créditos "132

132

)
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. [ £
DEPOSITOS ESPECIAIS 4/4/ / 7

2008 2007
Depositos Judiciats — Debéntures - PRJ 1.454 100.000
Depésitos em Garantia - -
Outros depositos 4.486 8.720
5.940 108.720
Menos - parcelas de curlc prazo (5.940) (107.335)
Realizavel a longo prazo ‘ - 1.384
ESTOQUES
2008 2007
Materiais de servigo de bordo - -
Consumiveis . - ' .
Materiais diversos 112 112
112 112
PAGAMENTOS ANTECIPADOS
2008 2007
Prémio de seguros' . 610 516
Comissdes de vendas a apropriar - -
Adiantamente a prestadores de servigos - -
Comisséo de financiamento - -
Arrendamento mercantil - - -
Cutros . 133 110
743 628
INVESTIMENTOS
2008 2007
Em sociedades coligadas:
Imoveis destinados a locagéo 5.167 5.575
Obras de Arte 49 49
Qutros 36 36
5.252 5.66G
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47

Imobilizado técnico:

Eguipamentos de vbo
Benfeitoria em aeronaves de terceiros
Eqguipamento de treinamento
Simuladores de véo
Arrendamento de aeronaves
Equipamentos e instalagdes
Veiculos
Imobveis
Benfeilorias em iméveis de terceiros

Outros

- 10, TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
As transagdes caom partes relacionadas consolidadas s&o como segue:
CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO PASSIVD ATIVO PASIIVO
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
SATA - Servigos Auxiliares de
Transpeore Aéreo S.A . - 7.783 8.429 - - - -
Nordeste Linhas Aéreas S.A . -
"£m Recuperac&o Judicial' - 5352 - - - - -
Fundagao Ruben Berta - - - - - 11.580 11.58C
Qutras 10 10 454 568 - - - -
10 10 13.589 8.997 - 11.580 11.580
Os ativos e passivos de curto e longo prazos, junto a coligada Nordeste Linhas Aéreas 5.A. - "Em
Recuperag&o Judicial” referem-se, sobretudo, 2 conta corrente sem remuneragio.
Jé& o ativo e passivo junto & Fundagio Ruben Berta refere-se a contrato de mutue, com juros anuais de
100% da taxa DI, acrescidos de 0,5% ao més.
11. IMOBILIZADO

Taxa anual de 2008 2007
depreciagéo - Depreciagio
% Custo acumulada Liquido Liquido
33az20 111.668 102.683 8.985 9.834
5820 -
7.051 6.418 633 235
i0a 14,2 - - - -
10a20 71.825 65.156 2,769 5.568
20 3.958 3.930 28 81
4a1t 62.389 52.259 10.140 7.558
5a25 35.608 32813 2795 -
292.609 267.259 25.350 23.274
201 - 201 568
292.810 267.259 25.551 23.842
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12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
2008 2007
Curto Longo
prazo prazo Tota? Total

Classe | .

Funcionérios - 391.561 391.561 397.931
Classe i .

Aerus - Instituto Aerus de Seguridade Sccial - 4.201.890 4.201.890 3.659.876
Debéntures - Infraero; Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportudria . 185.544 185.544 187.857
Sojitz Corporation - 97.240 97.240 98.257
GE - Engines Services Incorporalion - 184.067 184.067 185.993
Brazilian American Merchant Bank (USA). - 106.378 106.378 107.620
GE - Capital Aviation Services Incorporation-(JP MORGAN) - 107.978 107.978 109.109
Pelrobras Distribuidora $/A - 56.862 56.862 57.571
internacional Lease Finance Corp. (USA) (MERRILL LYNCH CREDIT) B 35.860 35.860 36.241
GATX Third Aircraft Carporation East Trust sub 14GATX 737-800 Pa - 20.369 20.369 20.581
Wells Fargo Bank Northwest (Wells Farga Trust 07/04/2004) - 13.580 13.580 13.723
Grupo Ansett: Anselt Wor}dv_vide Aviation Limited, Ansett Worldwide A v 3.841 3.841 3.881
C.LT. Leasing Corporation - 11.355 11.355 11.473
Sunrock ' . 13.735 13.735 13.879
Mitsui - 2.950 2.950 2.980
Corregao monetdria conforme Piano de Recuperagdo Judicial 198.856 198.858 {10.583)
Qutros empréstimos e financiamentos - 30.119 30,199 31.098
Classe i

. Diversos fornecedores - 547.047 548.047 . 695.382
IBM BRASIL - Indusiria Maquinas e Equipamentos - 21.388 21.386 21.388
Ouires arrendadores diversgs - - 1.731.010 1.731.010 1.589.326
Mitsui & Co,, Lid e Mitisui Leasing & Development, Lid e Tormbe Cap - 4£.344 4,344 - 4,352
Wells Fargo Bank Northwest, National Association (Wells Fargo - Cer - " 35.071 36.071 37.422
ltochu Airleasing BV - 24617 24.617 24,660
U.8. Bank Trust National Association B : 7.340 7.340 7.340
Corregio Monetéria conforme Plane de Recuperagao Judicial - 773.013 773.013 ‘ 76,545
Oulros empréstimos e financiamentos . ) - 197.171% 197171 197.439

9.005.184 9.005.184 7.581.332

O pagamento dos saldos em aberio, conforme Plano de Recuperagdo Judicial esta condicionado ao fluxo
das empresas em Recuperagio Judicial (VARIG, RIO SUL e NORDESTE), e os novados com a realizacio
dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propdsitos Especificos

O total das obrigages junto ao Instituto Aerus de Segundade Sacial em 31 de dezembro de 2008 esta
demonstrado na nota explicativa n? 22.

As alualizagdes cambiais e financeiras previstas no Plano de Recuperagdo foram disculidas com os
respectivos credores e foram fangadas de forma consclidada em contas especificas.
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13.

14,

15.

TAXAS, IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

2008 2007
Taxas e contribuic@es por conta de terceiros em atraso 23.105 63.732
Taxas e contribuicdes por conta de terceiros 1.372 1.285
Cofins, PIS ¢ ICMS em atraso 76.377 61.182
Cofins, PIS e ICMS 674 6.080
Taxas aeroportuarias 5.132 4,946
106.660 137.225
SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
2008 2007
Salarios a pagar - 2.345
Previdéncia social 238 18.737
FGTS 281 4.389
Contribuicdes ao Instituto Aerus de Seguridade social 1.603 1.540
2.122 27.011
VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO
2008 2007
FNDE - Salario Educagao ' 18.918 17.357
Previdéncia Social — INSS - Contribuicdo empregados /
empresa 162.381 129.431
Débito — INSS/NFLD's 37.621 30.806
- Verbas rescisérias funciongrios Brasil — Classe | 505,524 543.803
814.454 721.397
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16.

17.

18.

CONTAS A PAGAR

A composicio dos saldos de contas a pagar € a seguinte:

2008 2007
Notas promissérias a pagar 48.887 48.698
Servigos de "handling" 5.091 3.858
Congéneres a pagar - 2197
Adiantamento de servigos prestados 3.483 4.335
Sequros a pagar 59 100
Outras contas a pagar 1.343 371
58.663 59.560
PROVISOES DIVERSAS — FOLHA DE PAGAMENTO
2008 2007
Ferias e encargos . 733 1.273
733 1.273
FINANCIAMENTOS DE OBRIGAGOES FISCAIS
A composic@o dos financiamentos de obrigagdes fiscais é como segue:
2008 2007
PAES - Receita Federal - -
PAES - Instituto Nacional do Seguro Social -
INSS - - -
Tributos em atraso-Previdéncia Social (a) 2.937.601 2.548.099
Tributos em atraso-Receila Federal (a) 2.319.530 2.435.763
Parcelamento ICMS (b) - 226
Parcelamento [SS (b) 7.220 4.000
' 5.764.351 4.988.093
Menos- parcelas de curle prazo (5.764.351) (4.987.124)
Exigive!l a Longo prazo - 989

a) Parcelamento especial - PAES - Receita Federal e INSS

1<K
Ak

A S.A foi excluida do PAES em 2006, Por esta razéio, a divida com a Receila Federal e INSS foi

reclassificada para o curto prazo e 03 encargos financeiros, calculados pela taxa SELIC.

by Parcelamento de imposios estaduals e rmuhicipais

Por falta de pagamento, a S.A teve seus parcelamentos rescindidos.

~
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19. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia estd sujeita a processos judiciais de natureza tributaria, trabathista e civel. A Admi {l);éagéo,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamentc ¢ determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2007, foi provisionade o montante de R$ 1.945438 (R$ 1.741.767 em 31 de
dezembro de 2007), o qual, conforme a Administragio, baseada na opinidc de parle de seus assessores
legais, & suficiente para fazer face &s perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento, A
classificacdo dos valores provisionados, segundo a natureza dos respectivos processos, 4 como segue:

Natureza ' 2008 2007

Tributos e tarifas nfo recolhides por forga de

acbes em andamenio 1.7560.749 1.547.889

Trabalhistas 176.925 176.114

Civeis 17.764 17.764
1.945.438 1.741.767

-~ 20. CAPITAL SOCIAL

O capital social, subscritc & inlegralizade em 31 de dezembro de 2007, representado por a¢des sem valor
nominal, estd composto como segue;

AcOes Quantidade Valor

Ordindrias 42.209.812 150.011

Preferenciais 27.718.721 98.503
69.926.533 248 514

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital, independentemente de reforma estatutaria, até o
limite de 150.000.000 de agdes, mediante deliberagio do Conselho de Administragéo, que fixard a espécie e
a quantidade das agdes a serem emitidas, o pre¢o de emisséo e as condicdes de colocagio.

De acordo com o estatuto social da Companhia, os acionistas titulares de agdes de gqualquer espécie tém o
direito a dividendos de, no minimo, 25% sobre o lucro liquido do exercicio, computados de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, ou 6% a0 ano, ndo cumulativos, calculados sobre o capital global da
espécie e rateados entre os respectivos litulares, caso sgja maior que o dividendo minimo. As agdes
preferenciais ndc tém direito a volo, todavia, tém prioridade no reembolse do capital e dividendes 10%
maiores que os atribuidos aos detentores de agbes ordinarias (artigo 17, inciso {, da Lei n®8.404/78, com
redacio dada pela Lei n® 9.457/97). De acordo com ¢ Cadigo Brasileiro de Aeronautica (artigo 181, § 19, as
acGes preferenciais em nenhuma hipétese adquiririo direito de voto e jamais poderdo ser converlidas em
acdes ordinarias. '
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21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 46\@6

Em 31 de dezembro de 2006, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social, parai
guais ndc ha praze-limite para a utilizacdo, sdo como segue:

tmposto de Contribuicdo

Ano . renda social
1994 86.863 236.934
1995 40.600 153.583
1998 _ - . 23.892
1998 ‘ - 216.478
1999 31.761 38.838
2000 223.270 210.626
2001 : : - -
2002 1.091.441 1.079.247
2003 ) : 3.090.490 3.078.302
2004 72.850 66.811
2005 124,336 124.336
2006 1.840.053 . 2.250.304
2007 : 598.614 598.614
2008 ' 508.614 598.614
7.898.692 8.676.377

O ano de 1997 ndo estda aqui demonstrade, uma vez que para esse ano, nNdo ocorreu a situagdo aqui
descrita.

22. PLANQ DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

A Companhia era patrocinadora de Planos de Beneficio administrades pelo Instituto AERUS de Seguridade

Social que foram liguidados extrajudicialmente por determinacdc da Secretaria de Previdéncia

Complementar, por meic da Portaria n® 371 de 11 de abril de 2008, publicada no Diario Cficial da Unido de
o 12 de abril de 20086,

Como conseqiéncia € tendo em vista & legislagdo vigente e as aprovagbes das Assembiéias Gerais de
Credores, o Instituto AERUS efetuou os calculos atuariais dos planos patrocinados pela Companhia na data
da lquidacio (12 de abril de 2006), apurando um déficit total de R$ 1.896.545, sendo R$ 1.441.727 relativo
a beneficios concedidos e R$ 454.818 relativos a beneficios a conceder. O valor total atualizade até 31 de
dezembro de 2008 com base no IGP-M e juros de 6% a.a., c'orrespondente a R$ 4.201.890, que asta
reconhacido no passivo exigivel a longo prazo no item "AERUS divida sujeita ao PRJ" e, depois de
homatogado judicialimente, estaréa sujeito ao Plano de Recuperagéo Judicial. '

A Empresa encerrou a avaliagdo sobre os critérios para a determinagio do crédito referente ao déficit
atuarial dos planoes patrocinados junto ao AERUS. Foi escolhida a empresa de consultoria "SETAT Servigos
Técnicos e Atuariais Ltda" — especialista na area atuarial, cadastrado no 1BA com o registro CIBA-32 - para
validar os conceitos apresentados pelo AERUS quando da elaboracio dos cdlculos relativos ao deéficit acima
referido. A empresa SETAT encaminhou em 20 de margo de 2007 o seu parecer técnico.

10
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2008 é @_{
%@ e

O valor de R$ 4.201.880 & composto por Contribuiches Patrocinadoras ndo recolhidas ao
assumidas pela Varig, no montante global de R$ 1.510.600, ptancs t 2 |I; VARIG - R$ 628.173

VPTA (Varig Participagdo Transporie Agéreos) — R$ 404428, VPSC (Varig Participag@o Servigos
Complementares) — R$ 477.999. '

O restante corresponde a divida atuarial da Varig.

23, OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS
Os principais componentes das outras receitas (despesas) operacionais, liquidas sdo:

2008 2007

Provisdo para contingéncias (829) {1.379)
Juros contingéncia (3.191) (1.489)
Gastos com reestruturacie de frota - (2.498)
Receila peia expiracdo de bithetes emitidos (a) - 983
Ajustes Faturamento |IATA - 3
Recuperagio Judicial (30.601) (31.128)
Provisdo para perdas 72.182 - (201.487)
QOutras despesas (593.546) 88.733

(555.985) (148.248)

a) Refere-se a baixa de bilhetes de passagem aérea registrados no balango patrimonial na rubrica
fransporte a executar, emitidos e ndo voados dentro da validade fegal da passagem aérea.

24. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

2008 2007
Juros e Correco Financiamente AERUS (521.770) (401.145)
Juros e corregdo s/ reestruturacdo-Recuperacao Judicial (525.470) 184.047
Jures e Encargos sobre Financ./Emprestimos - (2)
Juros, Correcio e multa de Impostos ' (681.704) (68.650)
Variagdo Cambial S/ Contas a pagar 9.813 (11.245)
Variagdo Cambial s/Financ./Empréstimos ' - ) 1.839
Juros e Variagdo Cambial-Empresas do Grupo 2.285 24,221
Qutras Receitas Financeiras 21 3.907
Qutras (254.926) 67.000

{1.971.751 (189.828)

25, SEGUROS -

A Companhia mantém cobertura de ssgurcs por montanies considerados pela Administragdo suficientes
para a cobertura de eventuais riscos sobre seus ativos efou responsabilidades.

11
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacdo Judicial” =~
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

{Em milhares de reais)

ATIVO
CIRCULANTE
Dispenibilidades
Contas a receber
Partes relacionadas
Depdsitos especiais
Impostos a recuperar
Estogues
Pagamentos antecipados
Outros créditos

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depdsitos judiciais
Investimentos

Imobilizado

Diferido

Totat do ndo clrculants

TOTAL DO ATIVO

2008 2008
1.363 5.280
309 2412
9 10
8.250 5,940
8.489 8,480
112 112
521 Va3
1 21
19.654 22.968
72.305 81.211
4,843 5252
10.064 25.551
4 54
87.216 112.068
106.870 135.036




i’c#;

S.A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacio Judicial”
BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2008
(Em milhares de reais}

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE

Fornecedores o 77.4414 23.545
Financiamentos de obrigacdes fiscais 6.099.387 5.764.351
Taxas, impostos e contribuigdes : 107.971 108.680
Saldrios e encargos sociats 2.024 2122
Verbas rescisdrias e encargos sociais em atraso ‘ 830.925 214,454
Arrendamento mercantil a pagar T 2674 3.590
Partes refacionadas 14,51A5' 13.589
Contas a pagar : 56.624 58.683
Provisdes diversas 930 733
Total do clrcufante 7.192.541 6.857.707

NAQ CIRCULANTE

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, financiamentos e debéntures . . 8.675.427 2.005.184
Partes relacionadas 11.580 11,580
ProvisOes para contingéncias ' 1.769.225 1.845.438

Total do nioc circulante 10.456.232 - 10,962,202

PASSIVO A DESCOBERTO

Capital social realizado ' | 248.514 £48.514
Prejuizos acumulados (17.790.417) {17.933.387)
Total do passivo a descoberto (17.541.903) {17.684.873)

TOTAL DG PASSIVO 106.870 135.036




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacéao Judicial”

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS

FINDCS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
(Em mithares de reais, exceto o prejuizo por agdo}

RECEITAS OPERACIONAIS
Receita bruta de atividades
Qutras receitas das alividades
Tributos

Receita liquida das atividades

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS
Custos das atividades -

Resultado de acordos das atividades
Cutros custos das atividades

LUCRC OPERAGICNAL BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS
Vendas

Despesas administrativas/gerais

RESULTADO DAS ATIVIDADES

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

E VARIAGOES MONETARIAS

Recaeitas financeiras

Despesas financeiras

Variagbes monetérias de obrigagbes e créditos

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERAC. LIQUIDAS
PREJUIZO LIQUIDO OPERACIONAL

RESULTADO NAD OPERACIONAL

LUCRO {PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO (PREJUIZO) por agao no final do exercicio em R$

2009 2008
8.596 13.532
{789) (1.212)
7.807 12.380

(2.891} {£.891)
(2.891) (©.891)
4.916 2.489
4.918 2.489
77 2.695
(778.824) (881.481)
689.195 (1.092.965)
(89.552) (1.971.751)
240.048 (555 985)
1565.412 (2.525.247)
(12.442) (10.934)
142.970 (2.536.181)
2.04 (35,27}
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DEMONSTRAGCAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDG (PASSIVO A DESCOBERTO)

PARA OS EXERCICIOS FINDOS £M 3t DE DEZEMBRO DE 20090
(Em milhares de reais)

Capital social  Reserva de Prejuizos

realizado reavaliagdo  acurmulades _ Totai
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 248.514 72.932 (6.765.538) (5 444.092)
Realizagao da reserva de reavaliagdo - {72.932} 72.932
Prejuizo do exercicio - - (1.478.774) (1.476.774}
SALDOS EM 31 de dezembro de 2005 248.514 - ©{8.160.380) (7.920.868)
Prejuizo do exercicio - - (6.946.876)  (6.946.678)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 248.514 - {15.116.0568) (14.867.542)
Prejuizo de exercicio - - (281.150) {281.150)
SALDCGS EM 33 DE DEZEMBRO DE 2007 248.514 - (15,397,206} {15 148.682)
Prejuize do exercicio - - (2.536.181) {2.536.181)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 248.514 - (17.933.387) (17.884.873)
Lucro liquido do periodo - - 142.970 142.970
SALDOS EM Sf DE DEZEMBRO DE 2009 248.514 - (17.790.417) .(17.541.903)




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacio Judicial”

DEMONSTRAGAQ DO FLUXO DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 OE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

{Em milhares de reais)

S

+=_

Atividade operacional

Prejuizo do periedo

Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas
atividades operacionais .

Depreciagdo e amortizagio

Variagio nos ativos e passivos operacionais:
Diminuicdo/aumento de contas a receber
Diminuicdo/aumento empresas relacionadas
Diminuigdo/aumento empresas relacionadas
Aumento de impostos a recuperar
Aumento/diminuicio de depdsitas especiais
Aumento/diminyigao de contas a pagar
Diminuigdo/aumenio do imobilizado
Diminuigdo/aumento de arrendaments mercantil
'Diminuigéo!aumento de pagamentos antecipados
Diminuigdo/aumento de outros créditos
Biminuigdo/aumento de depésifos especiais
Diminuigao/aumento de fornecedores

Aumente de obrigagdes trabalhistas

Taxas lmpostos e contribuigdes
Diminuigdo/aumento de provisdo para contingéncias
Diminuigdo/aumento de provisdes Diversas

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentes:

Investimentos

Diferido

Caixa liquide gerado pelas atividades de investimento

Atividades de financiamentos:

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Financiamento de obrigagoes fiscais

Financiamento de obrigacdes fiscais

Variagdo Cambial de créditos

Caixa liguido gerado pelas alividades de financiamento

Acréscimo liquido de caixa
Disponibilidades no inicic do exercicio
Disponibilidade no final do exercicio

2009 2008
142.970 (2.536.181)
2,824 4.473
{1.503) (1.456)
{n -
926 4.592
10 42
2.312 (101.397)
{2.236) (743)
(15.486) 1.708
(916) 869
(222) 117
(21) (110)
(8.906) 747
(16.105) (14.464)
4.624 35.203
12.562 2.244
(176.213) 203.572
248 (539)
(55.133) {2.401.223)
(410) {407)
(51) (48)
(461) (455}
(329.758) 1.423.852 -
335,036 777.227
- (969)
46.429 206.002
51.707 2.406.112
(3.887) (4.434)
5.250 9.684
1.363 5.250
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2009 J

As demonstragdes contébeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por AgGes e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e disposictes
complementares da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,

1. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Classificagio contébil

Os direitos realizaveis e as obrigagfes exigivels apds 12 meses da data do balango sdo considerados
como de longo prazo.

b) Disponibilidades

.- As aplicacdes financeiras estio avaliadas ao custe de aquisigdo, acrescido dos rendimerttos auferidos até
as datas de encerramento dos exercicios.

c} - Proviséio para créditos de liquidag&o duvidosa

Constituida de acordc com a avaliagdo do grau de risco de realizagdo dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processo de faléncia, concordata ou cobranga judicial, sendo o seu
montante considerado suficiente para a cobertura de provaveis perdas na realizagdo das contas a recebsr.

d) Transagdes em moeda estrangeira

S&o contabilizadas pela taxa de conversZo do dia da transagdo. Ativos & passivos denominados em
moedas estrangeiras séo convertidos em reais utilizando as taxas de cambio em vigor nas datas de
encerramento dos exercicios. As variagies cambiais sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado a
medida que ocorrem.

e)  Alivos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria

[tens sujeitos & variacBo monetaria séo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em
confrato.

f) . Estoques
Sao avaliados pelo custo médio das compras ou de produgédo, ou pelos valores de mercado ou de
reposicdo, entre estes, o que for menor. A provisdc para cbsclescéncia é registrada para os itens de
consumiveis @ reparaveis.

g) Demais ativos circutantes e realizdveis a longo prazo

Os demais ativos circuiantes e realizdveis a longe prazo sio demonstrados aos valores de custe ou
realizacéio, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos.
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]
/
hy  Investimentos C—-

Os investimentos s8o apresentados pelo custo de aquisicdo e, se aplicavel, deduzidos de depreciacéo e

provisdo para perda necessaria para torna-los adequados ac valor provave! de realizagdo.
)  Imobilizado

E avaliado pelo custo, acrescido de reavaliages, corrigido monetariamente até 31 de dazembro de 1995,
As depreciages s&0 computadas peio método linear, tomando-se por base a vida util estimada dos bens.
Melhorias nos bens existentes sdo capitalizadas, enguanto custos de manutencio e reparos 530 langados
no resultado. Materiais alocados a projetes especificos s&o adicionados as imobilizagtes em andamento.

it Empréstimos, financiamentos e debéntures

Atualizados com base nas variagdes monetarias e cambiais, acrescidos dos respactives encargos
incorridos até as catas de encerramento dos exercicios.

K) Imposto de renda e contribuigio social

S30 computados com base nas disposigdes da legislagho vigente, as aliguotas apticAveis. impostos
diferidos ativos e passivos s&o reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo sociat e
diferengas temporais na extensdo em que a sua realizagio seja provavel.

[} Provisdes

Provisbes para contingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributarios, cive's e comerciais,nas
instdncias administrativa e judicial, so reconhecidas tendo como base as opinides dos assessores legais e
as methores estimativas da Administragdo sobre o provavel resuliado dos processos pendenies nas datas
de encerramento dos exercicios.

m) Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
exigiveis, acrescides, quando aplicavel, dos respectivos encargos e variagbes monefarias

n) Plano de penséo

A Companhia patrocinava até 30 de abril de 2006 um plano de contribuigdo definida para seus
funcionarios, ¢ qual foi liquidado conforme portaria da SPC n® 371 de 11 de abril de 2006. Os custos
correntes, refativas ao plano de contribuigdo dsfinida, foram determinados pelo montante da contribuicio
requerida para o periodo e contabilizados pelo regime de competéncia, Qs déficits atuariais determinados
por época da liquidag&o do plano, foram recanhecidos no Balango e no resultado do exercicio.

0) Prejuizo por agdo

Calculado com base no numero de agdes em circulacio nas datas de encerramento dos sxercicios.
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p} Uso de estimativas - é]’S { Q

A preparagido das demaonstragdes contdbeis requer que a Administracdo compute estimativas
premissas relacionadas com ativos e passivos reporiados, divulgagdo de alivos e passivos cantingentes
nas datas das demonstraces contibeis e montantes reportados de receitas e despesas para os
respectivos periodos. Resultades reais podem diferir dassas estimativas.

q) Demonstracdes contabeis de exercicio anterior

As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foram
reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.,

3. DISPONIBILIDADES
2009 2008
Caixa e bancos 1.363 5.239
Aplicagdes Financeiras - 11
1.363 5.250
4, CONTAS A RECEBER
2009 2008
No pais 389.358 392458
No exterior ‘ 7.701 9.808
Provis#io para créditos de fiquidag8o duvidosa (396.148) {399.854)
: 909 2412

Para constituigdo da provisdo bara créditos de éiquidagéo duvidosa, a Companhia avaliou o grau de risco de
realizagfio dos créditos com cada cliente cuja composigdo estava disponivel, provisionando todos os titulos
vencidos ha mais de 80 dias,
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. L .
5. OUTROS CREDITOS

i

2009 2008
Venda de Bens Patrimoniais ; .
Reserva Manutengdo Reembolsavel - -
Qutros Créditos -« Amadeus
Outros Créditos Provar . .
QOutros Créditos 1 21
1 21
6. DEPOSITOS ESPECIAIS
2009 2008
Depdsitos Judiciais — Debéntures - PR 1.454 1.454
Qutros depdsitos 6.796 4.486
8.250 5,040
7. ESTOQUES
2009 2008
Materiais de servigo de bordo - -
Consumiveis - -
Materiais diversos : 112 112
112 112
8. PAGAMENTOS ANTECIPADOS
2009 2008
Prémio de seguros 39 610
Outros 482 133
521 743




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “Em Recuperacgio Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2009

9. INVESTIMENTOS q

2009 2008
Iméveis destinados a locacgdo 4.758 5187
Obras de Arte 49 49
Qutros 36 38
4.843 5.252

10. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes com partes relacionadas consolidadas s&o como segue:

CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVOG PASSIVO ATIVO PASSIVO
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

SATA - Servicos Auxiliares de '
Transporte Aérec S.A . - - 7.801 7.783 - - - -
MNordeste Linhas Aéreas SA -
"Em Recuperagio Judicial" - _ - 6.260- 5,352 - - - -
Pluna Lineas Aéreas Uruguayas - - - - - - - -
Varig Logistica S.A - . - - - - -
Fundagio Ruben Berta - - - - - - 11.580 11.580
FRB - Par Investimentos S.A. - - - - - - - -
Outras 9 10 454 454 - . -

10 14.515 13,588 . - 11.580 11.580

Os alivos e passivos de curto e lengo prazo, junto a coligada Nordeste Linhas Adreas S.A. - "Em
Recuperacdo Judiciai” referem-se, sobretudo, a conta corrente sem remuneragio.

J& o ativo e passivo junto & FundagZo Ruben Berta refere-se a confrato de mutuo, com juros anuais de
100% da taxa DI, acrescidos de 0,5% ao més.
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1.

IMOBILIZADO

imobilizado tecnico:
Equipamentos de véo
Benfeitoria em aeronaves de terceiros
Equipamento de freinamente
Simuladores de vdo
Arrendamento de aeronaves
Equipamentos e instalagbes
Veiculos
Imdveis
Benfeitorias em imoveis de terceiros
Outros

IRy

=/

Taxa anuzl de 2009 2008
depreciagio - Depreciagio
% Custo acumulada Liquido Liquido
33az20 - - 8.885
5a20 -
7.051 6.499 552 833
10 a 14,2
10 a 20 7.808 7.585 223 2.769
20 39 39 - 28
4atd 53.774 44.456 9.278 16.140
5a25 5.338 5.338 - 2.795
11 - 11 201
74.021 653.957 10.064 25.551
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2009

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

2008 2008

Curto Longo

prazo prazo Total Total
Classe | .
Funciondrios - 409.116 ~  409.118 391561
Classe |l .
Aerus - Instituto Aerus de Seguridade Social - 4,404,215 4.404.215 4.201.820
Debéntures - Infraero: Empresa Brasileira de infragstrutura Aeroportuéria - 185.544 185.544 185544
Sojitz Corporation - 97.240 97.240 97.240
GE - Engines Services Ingorporation - 184.067 184.067 184.667
Brazilan American Merchant Bank (USA): - 108.378 108.378 106.378
GE - Capital Aviation Services Incorperation-(JP MCRGAN) . - 167.978 107.978 107.978
Petrobras Distribuidora S/A ' ' - 56.862 56.862 56.862
Internacional Lease Finance Corp. {USA) (MERRILL LYNGH CREDIT) - ) 35.8560 35.860 35.860
GATX Third Aircraft Corporation East Trust sub 14GATX 737-800 Pa - 20.969 20.369 20.369
Wells Fargo Bank Northwest {Wells Fargo Trust 07/04/2004) - 13.580 13.580 13.580
Grupo Anselt: Ansett Worldwide Aviation Limiled, Anseit Worldwide A : - 3.841 3841 3.841
C.L.T, Leasing Corporation . - 11.358 11.355 11355
Sunrock : i - 13.735 13.735 13.735
Mitsui - 2.950 2.950 2.950
Corregao monetaria conforme Plano de Recuperagda Judicial 56,041 56.041 138856
Cutras empréstimos e financiamenios : - 30.119 30919 30119
Classe tH
Diversos fornecedores ' ' - 548.047 548.047 548.047
1B BRASIL - Inddstria Maquinas e Equipamentes - 21.386 T 21.386 21.386
Outros arrendadores diversos - 1.731.010 1.731.010 1.731.010
Mitsui & Co., Lid e Mitisui Leasing & Development, Lid e Tombe Cap - 4.344 4344 4,344
Wells Fargo Bank Northwest, National Association (Wells Fargo - Cer - 36.071 . 36.071 36.071
ftochu Air Leasing BV - 24617 24617 24617
.S. Bank Trust National Assaciaticn - 7.340 7.340 7.340
Corregao Monetdria conforme Plano de Recuperagde Judicial - 366.191 366.191 . 773013
Qutras emprestimos e financiamentos - 197471 197171 197171

- 8.675.427 8.675.427 9.005.184

O pagamento dos saldos em aberto, conforme Plano de Recuperagao Judicial estd condicionado ao fluxc
das empresas em Recuperaglo Judicial (VARIG, RIO SUL e NORDESTE), e 0s novados com a realizagio
dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propdsitos Especificos.

O totat das obrigagOes junto ao Instituto Aerus de Seguridade Saocial em 31 de dezembro de 2009 esta
demonstrado na nota explicativa n? 22.

As atualizagdes cambiais e financeiras previstas no Planc de Recuperagio foram discutidas com os
respectivos credares e foram langadas de forma consolidada em contas especificas.

]
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2009

S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) — “Em Recuperacio Judicial”

13.

14,

15.

TAXAS, IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

Taxas e contribuicdes por conta de terceiros em
atraso

Taxas e contribuigdes por conta de terceiros
Cofing, PIS e ICMS em atraso

Cofins, Pi$ e ICMS

Taxas aeroportuarias

SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

Salaries a pagar

Previdéncia social

FGTS

Contribuicdes ao Instituto Aerus de Seguridade
social

VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO

FNDE - Salério Educacac

Previdéncia Social ~ INSS - Contribuic8o
empregados { empresa

Débito — INSS/NFLD's

Verbas rescisorias funcionarios Brasil — Classe |

2009 2008
24.270 23.108
34 1.372
79.372 76.377
734 674
3.561 - 5132
107.971 106.660

2008 2008
41 238
380 281
1.603 1,603
2.024 2122

2009 2008
20.174 18.918
174.140 162.391
40.311 37.621
596,300 595524
830.925 814 454

4 <SI1T



S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “Em Recuperagio Judicial”
NOTAS EXPLICATIVAS - 2009

16. CONTAS A PAGAR 45/8
A composigio dos saldos de contas a pagar é a seguinle: _ ;
2009

2008
Adiantamento Aero LB Participagdes S.A. - -
Notas promissérias a pagar 483687 48.687
Servigos de "handling” 3.784 5.091
Congéneres a pagar - -
Adiantamento de servigos prestados 3.247 3.483
Seguros a pagar 23 59
Outras contas a pagar- 883 1.343
56.624 58.663
17. PROVISOES DIVERSAS - FOLHA DE PAGAMENTO
As provisdes diversas estdo compostas como segue:
2009 2008
Férias e encargos 980 733
980 733
18. FINANCIAMENTOS DE OBRIGAGOES FISCAIS
A composicio dos ﬂnanciarhentos de obrigagdes fiscais 8 como seque:
2009 2008
PAES - Receita Federal - -
PAES - Instituto Nacional do Segurc Social -
INSS - -
Tributos em atraso-Previdéncia Social (a) 3.105 644 2.937 601
Tributos em atraso-Receita Federal (a} 2.984 980 2.819.530
Parcetamento 1SS (b) 8.763 7.220
§.099.387 5.764.351

a) Parcelamenic especial - PAES - Receita Federal e INSS

A S.A foi excluida do PAES em 2006. Por esta razio, a divida com a Recelta Federal & INSS foi
reclassificada para o curlo prazo & os encargos financeiros, calculados pela taxa SELIC.

b} Parcelamento de impostos municipais,

Por falta de pagamento, a S.A teve ssus parcelamsantos rescindidos.




A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) — “Em Recuperacgao Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2009

19.

20.

4577
PROVISAO PARA CONTINGENCIAS ‘Cé

A Companhia esta sujeita a processos judiciais de natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administracéo,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expeclativa do desfecho dos processos em andamento & determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2008, foi provisionado o montante de R$ 1.766.225 (R 1.945.438 em 31 de
dezembro de 2008), o qual. conforme a Administracio, baseada na opinido de parte de seus assessores
legais, & suficiente para fazer face as perdas esperadas com ¢ desfecho dos processos em andamento. A
classificagéo dos valores provisicnados, segunde a natureza dos respectivos processos, & como segue:

Natureza 2009 2008

Tributos e tarifas nao recoihidos por forga de

acbes em andamenio (a) 1.574.536 1.750.749
Trabalhistas 176.925 176.925
Civeis 17.764 17.764

1.769.225 1.845.438

a) Reducéo de valor devidlo a baixa da contingéncia de R$ 263.957, relafiva ao adicional ac Fundo
Aeroviario, em face de decisdo definitiva do S7J, no Recurso Especial 1.012.531- RJ, fransitada em juigado
em 22/10/2009.

CAPITAL SOCIAL

O capital social, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2009, representado por agdes sem valor
nominal, estd composto como segue:

Acbes Quantidade . Valor

Ordinarias ' 42.209.812 150011

Preferenciais ' 27.716.721 98.503
69.926.533 248.514

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital, independentemente de reforma estatutaria, até o
limite de 150.000.000 de agdes, mediante deliberag@o do Conselho de Adminisiracéo, que fixara a espécie e
a quantidade das agdes a serem emitidas, o prege de emisséo e as condi¢des de colocagio.

De acordo com o estatuto social da Companhia, os acionistas tiutares de agdes de qualguer espécie tém o
direito a dividendos de, nc minimo, 25% sobre o lucro liquido do exercicio, computados de acorde com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, ou 6% ao ano, n3o cumulativos, calculados sobre ¢ capital global da
espécie e rateados entre os respectivos tilulares, caso seja maior que o dividendo minimo. As agdes
preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, t€m prioridade no reembolsc do capital e dividendos 10%
maiores que os atribuidos aos detentores de acbes ordindrias (artigo 17, inciso |, da Lai n® 6.404/76, com
redacio dada pela Lei n® 9.457/97). De acordo com o Cadigo Brasileiro de Aeronautica (ariigo 181, § 19), as
acles preferenciais em nenhuma hipotese adquirirdo direito de voto e jamais poderio ser convertidas em
agdes ordinarias.
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S.A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE) — “Em Recuperagio Judicial”
NOTAS EXPLICATIVAS - 2008

) ( ,
21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL ‘4 5\:’)4)0

- , , e K
Em 31 de dezembro de 2008, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio socus
quais ndo ha prazo-limite para a utilizagéo, s0 como segue: |

Iimposto de Contiibuigio

Ano renda social
1994 86.863 236.934
1995 40.600 153.583
1996 - 23.692
1998 - 216.478
1989 31.781 38.836
2000 223.270 210.626
2001 - -
2002 . 1.091.441 1.079.247
2003 3.090.490 3.078.302
2004 72.650 . 66.811
2005 124.336  124.336
2006 1.940.053 . 2.250.304
2007 ’ 598.614 598.614
2008 598.614 588.614
2009 - -

7.898.692 8.676.377

O anc de 1997 ndo estd aqui demonsirado, uma vez que para esse ano, N30 OcoMeU & situacao agqui
descrita.

22. PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

A Companhia era patrocinadora de Planos de Beneficio administrados pelo Instituto AERUS de Seguridade
Social que foram liquidados extrajudicialmente por determinagéo da Secretara de Previdéncia
Complementar, por meio da Portaria n® 371 de 11 de abril de 2008, publicada no Diério Oficial da Unido de
12 de abril de 2006.

Como conseqléncia e tendo em vista a legislagdo vigente e as aprovagies das Assembieias Gerais de
Credores, o Institutc AERUS efetuou os caiculos atuariais dos planos patrocinados pela Companhia na data
da liguidacgdo (12 de abril de 2008), apurando um déficit total de R$ 1.896.545, sendo RS 1.441.727 relativo
a beneficios concedidos e R$ 454.818 relativos a beneficios a conceder. O valor total atualizado até 31 de
dezembro de 2008 com base no IGP-M e juros de 6% a.a., correspondente a R$ 4.404.215, que estd
reconhecido no passive exigivel a longo prazo no item "AERUS divida sujeita ao PRJ" e, depois de
homologado judicialmente, estara sujeito ao Plano de Recuperagdo Judicial,

A Empresa encerrou a avaliag8o sobre os critérios para a determinagio do crédito raferente ac déficit
atuarial dos planos patrocinados junto ac AERUS. Foi escolhida a empresa de consultoria "SETAT Sarvigos
Técnicos e Atuariais Lida” - especialista na area atuarial, cadastrado no IBA com o registzo CIBA-32 ~ para

11




S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “Em Recuperacdo Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2009

[

validar os conceitos apresentados pelo AERUS quando da elaberagéo dos calculos relativos ac déficit acima
referido. A empresa SETAT encaminhou em 20 de margo de 2007 0 seu parecet {écnico.

O valor de R$ 4.404.215 & composto por Contribuigdes Patrocinadoras ndo recothidas ao AERUS e

assumidas pela Varig, no montante giobat de R$ 1.602.532, ptanos ! e lI; VARIG - R$ 866.402,

VPTA (Varig Participagfo Transporte Aéreos) - R3S 429.041, VPSC - (Varig Parlicipacdo Servicos

Complementares) - R$ 507.089.
O restante corresponde a divida atuarial da Varig.

23. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Os principais componentes das outras receitas (despesas) opsracionais, liquidas sao:

7 2009 2008
Provis&o para contingéncias - (829)
Juros contingéncia (969) (3.19D
Recuperacio Judicial (18.737) {30.601)
Provisdo para perdas 5.076 72.182
Outras despesas 254 878 (593.548)

{240.048) (555.985)
24, RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO
. 2008 2008

Juros e Corregdo Financiamento AERUS (202.326) {621.770)

Juros e correcio s/ reestruturagio-

Recuperacio Judicial 557,104 {525.470}

Juros, Correcio e multa de iImpostos (462.257) (681.704)

Variagde Cambial S/ Contas a pagar 1.654 9.813

Juros e Variagdo Cambial-Empresas do Grupo - 2.285

Qutras Receitas Financeiras 13 21

Cutras 16.260 (254.926)

(89.552) {1.871.751)

25, SEGUROS

A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados peta Administragao suficientes
para a cobertura de eventuais riscos sobre seus ativos efou responsabilidades.
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacio Judicial”
" BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE Junho de 2010 e 31 DE DEZEMBRO DE 2008

{Em milhares de reais)

ATIVO
CiRCULANTE
Disponibilidades
Contas a receber
Partes retacionadas
Depbdsitos especiais
Impostos a recuperar
Estoques
Pagamentos antecipados
Cutros créditos

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depdsitos judiciais

Investimentos

Imobilizade

Diferido

Total do ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Jun/2010 Dez/2009
1.141 1.363
594 909
- 9
7.246 8.250
- 8.489
112 112
605 521
5 1
9.703 19.654
72.201 72.305
4.661 4.843
9.594 10.064
4
86.456 §7.216
96.159 106.870




SIS

S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacdo Judicial” |
BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE Junho de 2010 e 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Em mithares de reais)

PASSIVO Jun/2010 Dez/2009
CIRCULANTE '
Fornecedores 71.017 77.441
Empréstimos, financiamentos e debéntures 12 -
Financiamentos de obrigagdes fiscais 6.246.323 6.098.387
Taxas, impostos e contribuicGes 104.153 107.971
Salarios & encargos socials ‘ 409 2.024
Verbas rescisorias e encargos sociais e atraso 863.703 830.925
Arrendamente mercantil a pagar 2.893 2.674
Partes relacionadas 12.809 14.515
Contas a pagar ' 1.153 56.624
Provisdes diversas 1.548 980
Total do circulante ’ . ' ' 7.304.020 7.192.541

" NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, financiamentos e debéntures .9.215.299 8.675.427
Partes relacionadas 11.580 - 11,580
Provisdes para contingéncias 1.807.512 1.769.225
Total do néo circulante ' 11.034.391 _ 10.456.232

PASSIVO A DESCOBERTO

Capital social realizado 248,514 248514
Prejuizos acumulados ) {18.490.766) (17.780.417)
Total.do passivo a descoberto (18.242.252)  (17.541.903)
TOTAL DO PASSIVO 96.159 106.870
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE)-“Em Recuperacéao Judicial”
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009
{Em milhares de reais, exceto o prejuizo por agio)

RECEITAS OPERACIONAIS Jun/2010 Dez/2009
Receita bruta de atividades . - -

QOutras receitas das atividades 3.941 8.596
Tributos _ ) {362} (789
Receita liquida das atividades . : 3.579 7.807

CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS
Custos das atividades - -
Resultado de acordos das atividades . -

Cutros custos das atividades ‘ {1.330) (2.891)
(1.330) {2.891)

LUCRO OPERACIONAL BRUTO 2249 4.918

DESPESAS OPERACIONAIS

Vendas - -

Despesas administrativas/gerais {464) -

RESULTADO DAS ATIVIDADES 1.785 4916

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
E VARIACOES MONETARIAS

Receitas financeiras 560 77
Despesas financeiras {336.828) (778.824)

- Variagbes monetarias de obrigagdes e créditos {266.828) 689.195

' (603.096) (89.552)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERAC. LIQUIDAS _ {99.039) 240.048
PREJUIZO LIQUIDO OPERAGIONAL {700.349) 155.412
RESULTADO NAO OPERACIONAL - {12.442

. LUGRQ (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO : (700.349) 142.970
LUCRO (PREJUIZO} por agho no final do exercicio em R$ (10,02} 2,04
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S A. (VIACAO AEREA RIO- -GRANDENSE)-“Em Recuperagao Judicial”

DEMONSTRAGAC DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCORBERTO)
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 3t DE DEZEMBRO DE 2009

{Em milhares de reais)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

Realizagdo da reserva de reavaliagio
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 de dezembro de 2005
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
Prejuizo do exercicio

l SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
Prejuizo do exercicio

" SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
Lucro ligquide do perfodo

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
Prejuize do exercicio

SALDGS EM 30 DE JUNHO DE 2010

Capital social ~ Reserva de Prejuizos
reglizado reavaliagdo  acumulados Total
248.514 72,832 {6.765.538) {6.444.092)
- {72.932) 72.932 -
. - (1.476.774)  (1.476.774)
248,514 - (8.169.380)  (7.920.866)
- - {6.946.676) (6.946.676)
248.514 - (15.116.056) (14.867.542)
- (281.150) (281.150)
248.514 - (15.397.206} (15.148.692)
- - (2.536.181)  (2.536.181)
248.514 (17.933.387) {17.684.873)
- - 142,970 142.97¢
248514 - {17.790.417)  (17.541.903)
- - {700.349) {700.349)
248 514 u (18.242.252)

{18.490.766)




S. A (VIACAO AEREA RIO- GRANDENSE)-“Em Recuperacao Judicial”

BEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

{Em milhares de reais)

Atlvidade operacional
Prejuizo do periodo

Ajustes para reconcifiar o prejufzo ao caixa gerado pelas

atividades operacionais :
Depreciagdo ¢ amortizagio . -
Provisjo para perdas
Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Diminuigdo/aumento de contas a receber
Diminuigdo/aumento empresas relacionadas
Diminuico/aumento empresas relacionadas
Aumento de impostos a recuperar
" Aumento/diminuicgo de depisitos especiais
Aumento/diminuigdo de cortas a pagar
Dirninuigao/aumente do imabilizado
Diminuigdo/aumento de arrendamento mercantil
- Diminuigdo/aumento de pagamentas antecipados
Diminvigdo/aumente de outros créditos
Diminuigao/aumento de depdsitos especiais
Diminuigdo/aumento de formecedores

Aumento de obrigagdes trabathistas

Taxas Impostos e contribuigbes
Diminuigdo/aumento de provisdo para contingéncias
Biminuigao/aumento de provisbes Diversas

Caixa jiguido gerade pelas atividades operacionais

‘Atividades de investimentos:

lnvestimentos

Diferido

Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

Atividades de financiamentos:

Empréstimos, financiamentos e debéniures
Financiamento de obrigagdes fiscais

Financiamento de obrigagdes fiscals _
Empréstimos, financiamentos ¢ debentures

Variagac Cambial de créditos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Acréscimo liquido de caixa
Disponibilidades no inicio do exercicio
Disponibilidade no final do exercicio

Jun/2010 Dez/2009
{700.350) 142.970
1.189 2.824
.6.248
1.675 {1.503)
(@) o)
{(1.706) 926
(8.489) 10
{1.005) 2.312
(55.445) (2.236)
(470) {15.486)
219 (918)
84 (222)
{1.985) 21)
{105) (8.906)
(6.424) (16.105)
30.460 4.624
{3.141) 12.562
38.287 (176.213)
" 568 248
{700.401) (55.133)
(182) (410)
(4 (51)
(186) (461)
539.872 (329.758)
146.936 335.036
12
13.545 46.429
700.365 51.707
{222} (3.887)
1.363 5.250
1.141 1.363
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) - “Em Recuperagio Judicial”
NOTAS EXPLICATIVAS — 30 DE JUNHO DE 2010

1. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonsiragbes contabeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e disposicoes
complementares da Comissgo de Valores Mobiliarios - CVM. .

2, PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Classificagio contabil

Os direitos realizdveis & as obrigagBes exigiveis apos 12 meses da data do balango sd0 considerados
como de longo prazo,

b) Disponibilidades

As aplicagdes financeiras estdo avaliadas ae custo de aquisigbo, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas de encerramento dos exercicios. i

c} - Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa -

Constituida de acordo com a avaliagdo do grau de risco de realizagio dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processo de faléncia, concordata ou cobranga judicial, sende o seu
montante considerado suficiente para a cobertura de provaveis perdas na realizagéo das contas a receber.

d} TransagOes em moeda estrangeira

Sédo contabilizadas pela taxa de conversdo do dia da transagdo. Alivos e passivos denominados em
moedas estrangeiras sio convertidos em reais utilizando as taxas de cambio em vigof nas datas de
encerramento dos exercicios. As variagBes cambiais sio reconhecidas na demohstragéo do resultado &
medida que ocorrem. ‘

e) Ativos e passivos sujeitos & atuatizagdo monetéria

ftens sujeitos & variagio monetdria sdo atualizados com base nos indices definidos legalmente ocu em
contrato. :

)  Estoques
Sa0 avaliades pelo custo médic das compras ou de produgdo, ou pelos valores de mercade ou de
reposigdo, entre estes, o que for menor. A provisdo para obsolescéncia & registrada para os jtens de

consumiveis e repardveis,

gy Demais ativos circutanies e realizaveis a longo prazo

Os demais ativos circulantes e realizdveis a fongo prazo sdo demonstrados aos valores de custo ou
realizagdo, incluinde, quando aplicavel, os rendimentos auferidos.

—
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) —~ “Em Recuperacdo Judicial”
.NOTAS EXPLICATIVAS 30 DE JUNHO DE 2010

) Investimentos

Os investimentos sdo apresentados pelo custo de aquisigae e, se aplicdvel, deduzidos de depreciagdo e
provisdo para perda necesséria para torna-los adequades ao valor provavel de realizagao.

i)  Imobilizado

E avaliado pelo cuslo, acrescido de reavaliagdes, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
As depreciagdes sdo computadas pelo método linear, tomando-se por base a vida (il estimada dos bens.
Methorias nos bens existentes sdo capitalizadas, enquanto custos de manutencio e reparos séo langados
no resultado. Materiais alocados a proietos especificos sdo adicionados s imobilizagies em andamento. -

i Empréstimos, financiamentos e debéniures

Atualizados com base nas variagbes monetdrias e cambiais, acrescidos dos respeclivos encargos
- incoridos até as datas de encerramento dos exercicios. '

k)  Imposto de renda e contribui¢io social

830 computados com base nas disposigbes da legislagdo vigente, 3s aliquotas aplicéveis. Impostos
diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuigo social e
diferengas temporais na extenséic em que a sua realizagdo seja provével,

1 Provistes

Provisbes para contingéncias relacionadas a processos !rabaihistaé, ributdrios, civeis e comerciais,nas
instancias administrativa e judicial, sdo reconhecidas tendo como base as opinides dos assessores legais e
as melhores estimativas da Administrago sobre o provavel resultado dos processos pendentes nas datas
de encerramento dos exercicios. :

m) Demais passivos circulantes € exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis & longo prazo s@o demonstrados pelos valores conhecidos ou
exigiveis, acrescidos, quando aglicdvel, dos respectivos encargos e variages monetérias.

n}  Plano de pensdc

A Companhia patrocinava até 30 de abil de 2006 um plano de contribuigao definida para seus
funcionérios, o gqual foi liquidade conforme portaria da SPC n% 371 de 11 de abrii de 2006. Os custos
correntes, relativos ao plano de contribuicio definida, foram determinados pefo momante da contribuicao
requerida para o periodo e contabilizados pelo regime de competéncia. Os déficits atuariais determinados
por época da liquidago do plano, foram recanhecidos no Balango e no resultado do exercicio.

o)  Prejuizo por agao

Calculado com base no nimero de agdes em circulagio nas datas de encerramento dos exercicios.
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3.

p) Uso de estimativas

A preparagdo das demonstragies contabeis requer que a Administracio compute estimafivas e adote
premissas relacionadas com ativos e passivos reportados, divulgacdo de ativos e passivos conlingentes
nas datas das demonstragdes contdbeis e montantes reportados de receitas e despesas para os

respectivos periodos. Resultados reais podem diferir dessas estimativas.

q} DemonstragGes contdbeis do exercicia anterior

As demonstragbes contabels referentes ao exescicio findo em 31 de dezembro de 2008 foram

reclassmcadas quanda aplicavel, para fins de comparabilidade.

Dez/2009

1.363

1.363

Dez/2009

389.356
7.701
(396.148)

DISPONIBILIDADES
5 Jun/2010
Caixa & bancos 1141
Aplicagdes Financeiras -
- 1.141
CONTAS ARECEBER
Jun/2010
No pais 398.786
No extertor (3.285)
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (394,907}
594

908

Para constituicao da provisdo para créditos de liquidagio duvidesa, a Companhia avaliou o grau de risco de '
realizag@o dos creditos com cada cliente cuja compuosicio estava disponivel, -provisienando todos os titulos

vencidos hd mais de 90 dias.
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QUTROS CREDITOS

Dez/2009

Dez/2009

1.454
6.796

8.250

Dez/2009

112

2

Dez/2009

39
482

Jun/2010
Venda de Bens Patrimoniais .
Reserva Manutengio Reembolsavel -
Qutros Créditos — Amadeus
Qutros Créditos Provar : .
Qutros Créditos : ' 5
5
DEPOSITOS ESPECIAIS
Jun/2010
Depdésitos Judiciais ~ Debéntures - PRJ . 1.105
Outros depésitos 6.141
7.246
ESTOQUES
Jun/2010
Materiais de servigo de bordo
Consumiveis -
" Materiais diversos 112
112
PAGAMENTOS ANTECIPADOS
Jun/2010
Prémio de seguros 24
Qutros } 581
605

521
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T

9. INVESTIMENTOS

Jun/2009 Dez/2009
Imbveis destinados a locagao 4,576 4.758
Obras de Arte 49 49
Qutros 36 36
4.661 4.843

10. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagbes com partes relacionadas consolidadas so como segue:

CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO

-

Jun/2010 . 2009 Jun/2010 20089 Junf2016  Dez/2009 _ Jun/2010Q Dez/2009

SATA - Servigos Auxiliares de

Transporte Adreo S.A . - . 7.824 7.801 - - - -
Nordeste Linhas Adreas S.A -
“Em Recuperagao Judicial” - - 4531 6.260 - - - -

Pluna Lineas Aéreas Uruguayas - - - - - . - . .
Varig Lagistica S.A - - - . . - .
Fundagao Ruben Berta - . - - - - 11.580 11.580

FRB - Par Inveslimentos S.A. - - - - - - -
Qutras - 9 454 454 . - .
- 9 12.809 14515 _ - - - 11.580 11.580

Os alives e passivos de curfo e longo prazo, junto & coligada Nordeste Linhas Aéreas S.A. - "Em
Recuperagdo Judicial" referem-se, sobretudo, & conta corrente sem remuneragio.

Ja o0 ativo e passivo junto a4 Fundagdo Ruben Berta refere-se a contrato de mutuo, com juros anuais de
100% da taxa D1, acrescidos de 0,5% ao més.
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11.  IMOBILIZADO

Taxa anual de Jun/2010 ) Dez/2009
depreciagdo - ' Depreciagio
% Custo acumuiada Liquido Liguido
imaobilizado técnico:
Equipamentos de voo 33a20 - - -
Benfeitoria em aeranaves de lerceiros 5a20 R . -
Equipamento de treinamento 7.051 6.539 512 552
Simuladores de véo t0al42
Arrendamento de aeronaves
Equipamentos e instalagbes 10a20 7.808 7.671 137 223
Veiculos . 20 - - - _ -
Iméveis 4a1i ’ 53.774 44 829 8.945 9.278
Benteitorias em imdveis de terceiros 5a25 - - - -
Qutros - - - kA

68.633 ‘ 58.039 9.594 10.064
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12,

Contas Garantia Brasil

Classe |
Funcionarios

Classe |l
Aerus - Instituto Aerus de Seguridade Social

Debéntures - Infraero: Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria

Sojitz Corporation -

GE - Engines Services Incorporation

Brazilian American Merchant Bank (USA}:

-GE - Capital Aviation Services incorporation-{JP MORGAN)
Petrobras Distribuidora S/A

Internacional Lease Finance Corp. (USA) (MERRILL LYNCH CREDIT)
GATX Third Aircrait Corparation East Trust sub 14GATX 737-800 Pa
Wells Fargo Bank Narthwest (Wells Fargo Trust 07/04/2004)

“ - Grupo Ansett: Ansett Worldwide Aviation Limited, Ansett Worldwide A
C.1.T. Leasing Corporation

Sunrock

Mitsui

Corregio monetéria conforme Piano de Recuperagéo Judicial

Outros empréstimos e financiamentos

Classe il

Diversos fornecedaores

IBM BRASIL - Inddstria Maquinas e Equipamentos

Qulros arrendadores diversos

Mitsui & Co., Ltd e Mitisui Leasing & Development, Lid e Tombo Cap
Wells Farge Bank Northwest, National Association {Wells Fargo - Cer
ltochu Air Leasing BY :

U.8. Bank Trust National Association

Corregdo Monetaria conforme Plano de Recuperagao Judicial

Outros empréstimos e financiamentos

EMPRESTIMGOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Jun/2010 Dez/2009
Longo
prazo Total Total
12 - 12 -
424.903 424.903 409.116
4.792.508 4,792,608 4.404.215
185.544 185.544 185.544
97.240 97.240 97.240
184,067 184.067 184.067
106.378 106.378 106.378
107.978 107.978 107.978
56.862 56.862 56.862
35.860 35.860 35.860
20,369 20.369 20.369
13580 13.580 13.580
3.841 '3.841 3.841
11385 14.355 11.355
13,735 13.735 13.735
2,950 2,950 2.950
80.469 90.469 56.041
30.119 30.119 30.119
548.047 548,047 548.047
21.386 21.386 21.388
1.652.023 1.652.023 1.731.010
4.344 4,344 4.344
36.071 36.071 36.071
24,617 24.617 24617
7.340 7.340 7.340
546.442 546.442 366.191
197171 197.171 197.171
i2 9.215.299 9.215.311 8.675.427

O pagamento dos saldos em aberto, conforme Plano de Recuperagao Judicial esta condicionadd ac flﬁxd
das empresas em RecuperagAo Judicial (VARIG, RIO SUL e NORDESTE), e os novados com a realizagéo

dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propésitos Especificos.

O- total das obrigagdes junio ao Instituto Aerus de Seguridade Social em 30 de junho de 2010 estd

demonstrade na nota explicativa n® 22.

As atualizagbes cambiais e financeiras previstas no Plano de Recuperagdo foram discutidas com os

respectivos credores e foram langadas de forma consolidada em contas

pecificas.

)
P ya
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13.

14,

15.

TAXAS, IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

Taxas e contribuigbes por conta de terceiros em
atraso '
Taxas e contribuigtes por conta de terceiros
Cofing, PIS e ICMS em alraso

Cofins, PIS e ICMS

Taxas aeraporiyérias

SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

Salarios a pagar -

Previdéncia social

FGTS

Contribuigdes ao Instituto Aerus de Seguridade
sociat

VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO

FNDE. -~ Salario Educagao

Previdéncia Social — INSS - Contribuicdo
empregados / empresa

Débito — INSS/NFLD's

Verbas rescisdrias funciondrios Brasit - Classe |

Jun/2010 Dez/2009
22.534 24.270
55 34
79.372 79.372
1.133 734
1.059 3.561
104.153 107.971
Jun/2010 Dez/2009
33 41
31 380
- 1.603
64 2.024
Jun/2010 Dez/2009
20.732 20.174
174.849 174,140
41,213 40,311
626.909 596.300
863.703 830.925

o
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“18.

17.

18. -

CONTAS A PAGAR

A composigéo dos saldos de conlas a pagar é a seguinte:

Jun/2010 Dez/2009
Adiantamento Aero LB Participagfes S.A. -
Notas promissdrias a pagar ) : - 48.687
Servigos de "handling” 592 3.784
Congéneres a pagar - - -
Adiantamento de servigos prestados 104 3.247
Seguros a pagar - 23
Qutras contas a pagar 455 883

1.151 56.624

PROVISOES DIVERSAS — FOLHA DE PAGAMENTO
As provisdes diversas estdo compostas como segue:

Jun/2010 Dez/2009
Férias e encargos 1.548 980

1.548 980

FINANCIAMENTOS DE OBRIGAGOES FISCAIS
A composigao dos financiamentos de obrigagdes fiscais é como segue:

Jun/2010 Dez/2009
PAES - Receita Federal .
PAES - Instituto Nacional do Seguro Sociaf -
INSS . -
Tributos em atraso-Previdéncia Social (a) 3.179.684 3.105.844
Tributos em atraso-Receita Federal (a) 3.057.876 2.984.980
Parcelamento ISS (b) 8.763 8.763
‘ 6.246.323 6.098.387

a) Parcelamento especial - PAES - Receita Federal e INSS

A S.A foi excluida do PAES em 2006. Por esta razdo, a-divida com a Recelta Federal e INSS foi
reclassificada para o curto prazo e os encargos financeiros, calculados pela taxa SELIC.

b} Parcelamento de impostos municipais.

Por falta de pagamento, a S.A teve seus parcelamentos rescindidos.
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19.

20.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia estd sujeita a processos judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administragio,
apciada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicdvel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos_em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constiluigéo de provisio para contingéncias. )

Em 30 de junho de 2010, foi provisionade o montante de R$ 1.807.512 (R$ 1.769.225 em 3t de dezembro
de 2009), o qual, conforme a Administraglio, baseada na opinido de parte de seus assessores legais, &
suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento. A
classificagic dos valores provisionados, segundo a natureza dos respectivos processos, é como segue!

-Natureza Jun/2010 Dez/2009

Tributos e tarifas ndo recolhidos por forga de

actes em andamento {a) 1.612.979 1.574.536
Trabalhistas ' 176.779 176.925
Civeis 17.754 “17.764

1.807.512 1.769.225

a) Redugdo de valor devido a baixa da contingéncia de R$ 263.957, relativa ac adicionat ao Fundo
Aerovidrio, em face de decisdo definitiva do STJ, no Recurso Especial 1.012.531- RJ, transitada em julgado
em 22/10/2009. C

CAPITAL SOCIAL

O capital social, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2009, representado por agbes sem valor
nominal, esta composto come segue: .

Acdes Quantidade Valor

Qrdindrias 42.209.812 - 150.011

Prefergnciais 27.716.721 . 98.503
69.926.533 248.514

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital, independentemente de reforma estatutaria, até o
limite de 150.000.000 de a¢des, mediante deliberacio da Conselho de Administrago, que fixard a espécie e
a guantidade das acOes a serem emitidas, 0 prege de emisséo e as condigdes de colocagio.

De acordo com o estatuto social da Companhia, os acionistas titulares de agdes de qualquer espécie 18m o
direito a dividendos de, no minime, 25% sobre o lucro liquido do exercicio, computados de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, ou 6% ao ane, ndo cumulativos, calculados sobre o capital global da
espécie e rateados entre os respectivos tifufares, case seja maior que o dividendo minimo. As agles
preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, tém prioridade no reembolso do capilal ¢ dividendos 10%
maiores que 0s atribuides aos detentores de agdes ordindrias (artigo 17, inciso [, da Lei n? 6.404/76, com
redagao dada pela Lei n? 9.457/97). De acordo com o Gédigo Brasileiro de Aerondutica (artigo 181, § 19), as
ages preferenciais em nenhuma hipdtese adquirirdo direito de volo e jamais poderdc ser converlidas em
agles ordinarias. ' :

10
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21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2006, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social, para os
quais ndo ha prazo-limite para a ulilizaglo, sdo coma segue:

Imposto de Contribuigédo

Ano renda social

1994 86.863 236,934
1995 _ ‘ 40.600 153.583
1996 . 23.692
1998 - 216.478
1999 ) 31.761 38.838
2000 ' 223.270 210.626
2001 - .
2002 ' 1.091.441 1.079.247
2003 3.090.490 3.078.302
2004 72650 66.811
2005 124.336 124.336
2006 ' 1.940.053 . 2.250.304
2007 . . 508614 598.614
2008 ' 598.614 598.614
2009 - -

7.898.692 86.676.377

O ano de 1997 nao estd aqui demonstrado, uma vez que para esse ano, ndo ocorreu & situagdo aqui
descriia.

22, PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

A Companhia era patrocinadora de Planos de Beneficio administrados pelo Instituto AERUS de Seguridade
Social que foram liquidados extrajudiciaimente por determinagic da Secretaria de  Previdéncia
Compiementar, por meio da Portaria n® 371 de 11 de abril de 2006, publicada no Didrio Oficial da Unido de
12 de abril de 2006. ) -

Como conseqléncia e tendo em vista a legislagdo vigente e as aprovagdes das Assembléias Gerais de
Credores, o instituto AERUS efetuou os célculos atuariais dos pfanos patrocinados pela Companhia na data
da liquidagdo {12 de abril de 2006), apurande um déficit total de R$ 1.896.545, sendo R$ 1.441.727 refativo
a heneficios concedidos e R$ 454.818 relativos a beneficios a conceder. O valor tolal atuatizado até 31 de
dezembro de 2009 com base no IGP-M e juros de 6% a.a., correspondente a R$ 4.792.608, que esta
reconhecido no passivo exigivel a fongo prazo no item "AERUS divida sujeita ao PRJ" e, depois. de
homologado judicialmente, estara sujeito ao Planc de Recuperagao Judicial.

A Empresa encerrou a avaliagio sobre os critérios para a determinacfio do crédito referente ao déficit
atuarial dos planos patrocinados junto ac AERUS. Foi escolhida a empresa de consultoria "SETAT Servigos
Técnicos e Atuariais Ltda” — especialista na area atuarial, cadastrado no 1BA com o registro GIBA-32 — para
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23,

24,

25.

validar os conceitos apresentados pelo AERUS quando da elaboragdo dos calculos relalivos ao déficit acima
referido. A empresa SETAT encaminhou em 20 de margo de 2007 o seu parecer técnico.

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Os principais componentes das oulras receitas (despesas) operacionais, liquidas séo:

Jun/201¢ Dez/2009
Provisio para contingénoias - -
Juros contingéneia : (38.439) (969)
Recuperacio Judicial {5.948) (18.737)
Provisdo para perdas (6.247) 5.076
Outras despesas : {48.405) 254,678
~ [98.039) 240.048
RESULTADO EINANCEIRO LIQUIDO
“Jun/2010 Dez/2000
Juros e Corregéio Financiamento AERUS (388.392) (202.325)
Jurgs e corregéo sf reestruturagio-
Recuperagio Judicial {40.696) 557.104
Juros, Corregae e multa de Impostos {201.163) - {462.257}
Variagao Cambial S/ Contas a pagar {349) 1.654
Juros e Varagae. Cambial-Empresas do Grupo . -
QOutras Receitas Financeiras 2 13
Qutras 27.502 16.2680
" (603.096) (89.552)
SEGUROS

A Companhia maniém cobertura de seguros por montanies considerados pefa Administragao suficientes
para a cobertura de eventuais riscos sobre seus alivos efou responsabilidades.

12
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Gontadores Associados

CNPJ-05.032.015/0001-55
Administrador Judicial
Gustavo Banho Licks

RG09.327.172-4 IFP/RJ
CPF-035.561.567-33 ‘ﬂ Co
%w?@aw
4

estor Judicial
“Jaime Nader Canha
RG-07958627-7 IFP/RJ
CPF-939.544.927.68

I Y % de Oliveira
CRC-18P270251
CPF - 007.734.408-10

13
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S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) “FALIDQ”
BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 £ DE 2009
. (Em mithares de reais)

ATIVQ 2010 2009
CIRGULANTE

Disponibilidades 1.012 1.363
Contas a receber : 935 809
Partes relacionadas - 9
Depdsitos especiais 6.034 8.250
impostos a recuperar : ‘ - 8.489
Estoques 112 112
Pagamentos antecipados 332 521
Qutros créditos ) 1

Totat do circulante : 8.430 19.654

NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Depdsitos judiciais - 72.81% 72.305
investimentos : 4.546 - 4.843
Imobilizado : 9.243 10.064
Diferido - 4
Total do nao circulante 86.608 87.216
TOTAL BO ATIVO 95.038 106.870
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BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS £M 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

{Em milhares de reais)

PASSIVG

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Financiamentos de obrigagdes fiscals
Taxas, impostos e contribuigdes

Saldrios e encargos socials

Verbas rescisérias e encargos sociais em atraso
Arrendamente mercantil a pagar

Partes relacionadas

Contas a pagar

ProvisOes diversas

Total do circulante

NAQ CIRCULANTE

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Partes relacionadas

Provisdes para contingéncias

Total do ndo circulante

PASSIVO A DESCOBERTO
Capital socia realizado
Prejuizos acumulados

Total do passivo a descoberto

TOTAL DO PASSIVO

2010 2008

69.683 77.441
31 -

6.261.528  6.099.387
105.938 107.971
465 2.024
866.448 830.925
2.9296 2674
11.098 14,515
1.542 56.624
1.653 980
7.321.312 7.192.541
9.297.906 8.675.427
11.580 11.580
1.820.733 1.769.225
11.130.219  10.456.232
248514 248.514
(18.605.007)  (17.790.417)

(18.356.493)

(17.541.903)

95.038

106.870




S.A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE) “FALIDO”

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
{Em milhares de reals, exceto o prejuizo por agao)

444
<z

2009

8.596
(789}

RECEITAS OPERACIONAIS ' 2010
Recsita bruta de atividades ' ' -

Outras receitas das alividades 7.975
Tributos {737)
Receita fiquida das atividades 7.238

CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS
Custos das atividades -
Fesultado de acordos das alividades e '- .

7.807

{2.891)

{2.891})

4916

Cutros custos das atividades {2.597)
{2.597)

i.LUCRO OPERACIONAL BRUTO 4.641

DESPESAS OPERACIONAIS

Vendas -

Despesas administrativas/gerais {1.023)

RESULTADO DAS ATIVIDADES - 3618

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
E VARIACOES MONETARIAS

4916

77
(778.824)
689.195

(89.552)

240.048
155.412
(12.442)

Receitas financeiras 807
Despesas financeiras {421.486)
Variagfes monetdrias de obrigagées e créditos (288.396)

(709.075)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERAC. LIQUIDAS {109.134)
PREJUIZO LIQUIDD OPERACIONAL (814.590)
RESULTADO NAC OPERACIONAL .
LUCRO {PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (814.590)

142,870 .

2,04

LUCRO (PREJUIZO) por agao ne final do exercicio em A . {11,65)
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDC (PASSIVO A DESCOBERTO)
PARA O3S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Em milhares de reais)

4%

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

Realizagao da reserva de reavaliagio
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 de dezembro de 2005
Prejuizo do exercicio

SALDOS Ef.\ﬂ 31 DE DEZEMBRO DE 2006
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
Prajuizo do exercicio

SALDOS E£M 31 DE DEZEMBRO DE 2008
Lucro liquido do periodo

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Capital social  Reserva de Prejuizos
realizado reavaliacdo  acumulados Total
248.514 72832  (6.765.538) (6.444.092)
- (72.932) 72932 -
- (1.476.774)  (1.476.774)
248.514 - (8.168.380) (7.920.866)
- - (6.946.678)  (6.946.676)
248514 - (15.116.056) (14.867.542)
- - (281.150) (281150
248.514 - (15.397.206) {15.148.692)
. - (2.536.181)  (2.536.181)
248.514 - {17.933.387) (17.684.873)
- 142.970 142.970
248.514 - {17.790.417) (17.541.903)
- (814.590) {814.590)
248.514 . (18.605.007) {18.356.493)
4

i
i
4
i
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
PARA _OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

{Em milhares de reais)

Alividade operacional

Prejuizo do periodo

Ajustes para reconciliar o prejuizo ac caixa gerado pelas
atividades operacionais :

Depreciagéo e amortizagdo

Variagdo nos ativos e passivos operacionals:
Diminuigdo/aumento de contas a receber

" Diminuigdofaumento empresas relacionadas

J Diminuigéb.’aumento empresas relacionadas
Aumento de impostos a recuperar
Aumento/diminuicio de depdsitos especiais
Aumento/diminuigio de contas a pagar
Diminuicao/aumento do imobilizado
Diminuigao/aumento de arrendamento mercantit
Diminuigio/aumento de pagamenios antecipados
Diminuigaofaumento de outros crédiios
Diminuigdofaumento de depositos especiais
Diminuigdo/aumento de fornecedores

Aumento de obrigagdes trabalhistas

Taxas Impostos e contribuigdes
Diminuigdo/aumento de provisio para contingéncias
Diminuigac/faumento de provisdes Diversas

Caixa iiquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos:
- Investimentos
Diferido
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

Atividades de financiamentos:

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Financiamento de obrigagbes fiscais

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Variago Cambial de créditos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Acréscimo liquido de caixa

Disponibilidades no inicio do exercicio

Disponibilidade no final do exercicic

2010 2009
(814.591) 142.970
659 2.824
2.390 (1.509)
(9 {1}
(3.417) 926
(8.489) 10
(2.217) 2.312
(55.055) (2.236)
(822) (15.486)
252 (916)
(189) (222)
{2.360) 21)
515 (8.906)
(7.758) (16.105)
31.402 4.624
502 12.562
51.508 (176.213)
673 248
(807.006) (55.133)
(297) (410)
4 {21}
(301) (461)
622.480 (329.758) -
162.141 335.036
31 -
22.304 46.429
806.956 51.707
(351) (3.887)
1.363 5.250
1.012 1.363
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NOTAS EXPLICATIVAS — 2010

1. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragtes contabeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
estdo sendo apresentadas em conformidade com.as préticas contabeis adotadas no Brasii ¢ disposi¢bes
complementares da Comissdo de Valores Mobiligrios ~ CVM,

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Classificagao contabil

Os direitos realizdveis e as obrigagies exigiveis apds 12 meses da data do balango s8o considerados
como de longo prazo. :

b) Disponibilidades

As aplicagdes financeiras estdo avaliadas ac custo de aquisigio, acrescido dos rendimentos auferidos até
ds datas de encerramento dos exercicios.

¢} Provisdo para crédilos de liquidagao duvidosa

Constituida de acordo com a avaliagdo do grau de risco de realizagdo dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processe de faléncia, concordata ou cobranga judicial, sendo ¢ seu
montante considerado suficiente para & cobertura de provaveis perdas na realizacdo das contas a receber.

d} - Transagdes em moeda estrangeira

Sio contabilizadas pela taxa de conversao do dia da transagdo. Alivos e passivos denominados em
moedas estrangeiras sdo convertidos em reais utiizando as taxas de cémbio em vigor nas datas de
encerramento dos exercicios. As variagdes cambiais sdo reconhecidas na demonstragdo do resultado &
medida que ocorrem. ‘

e} Afivos e passivos sujeitos 4 atualizagao monetaria

Itens sujeitos & variagdo menetaria sdo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em
contrato. '

f Estoques

Séo avaliados pelo custo médio das compras ou de produgie, ou pelos valores de mercado ou de
reposicdo, entre estes, o que for menor. A provisdo para obsolescéncia € registrada para os itens de
consumiveis e reparaveis.

g) Demais ativos circulantes e realizdveis a longo prazo

Os demais ativos circutantes e realizéveis a longo prazo sdo demonstrados aos valores de cusio ou
realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos.
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h}. Investimentos

Os investimentos sfo apresentados pelo custo de aquisigdo e, se aplicivel, deduzidos de depreciagio e
provisdo para perda necessdria para torné-los adequados ao valor provavel de realizagio.

i) Imohilizado

£ avaliado pelo custo, acrescido de reavaliagdes, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
As depreciagbes sdo computadas pelo método linear, tomando-se por base a vida Util estimada dos bens.
Melhorias nos bens existentes séo capitalizadas, enquanto custos de manutengao e reparos sao Eangaciés
no resultado. Materiais alocados a projetos especificos sio adicionados s imobilizagées em andamento. -

i) Empréstimos, financiamentos e debéntures

Atualizados com base nas variagbes monetdrias e cambiais, acrescidos dos respectivos encargos
incorridos até as datas de encerramento dos exercicios.

k)  tmposto de renda e contribui¢do social

Sdo computados com base nas disposi¢des da legislagio vigente, as aliquotas aplicaveis. Impostos
diferidos ativos e passivos sio reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuigio social e
diferencas temporais na extenso em que a sua realizago seja provével,

) Provisdes

ProvisOes para contingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributérios, civeis e comerciais,nas
instancias administrativa e judicial, s&o reconhecidas tendo como base as opinides dos assessores legais e
as melhores estimativas da. Administragio sobre © provavel resultado dos processos pendentes nas datas
de encerramento dos exercicios.

m) Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis 4 longo prazo sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e variagbes monetarias.

n} -Plano de penséo

A Companhia patrocinava até 30 de abrit de 2006 um plano de coniribuigBe definida para seus
funciondrios, o qual foi liquidade. conforme portarta da SPC n® 371 de 11 de abril de 2006. Os custos
correntes, relativos ao plano de contribuicda definida, foram determinados pelo montante da contribuigio
requerida para o perfodo e contabilizados pelo regime de competéncia. Os déficits atuariais determinados
por época da liquidacao do planc, foram reconhecidos no Balango e no resultado do exercicio.

o) Prejuizo por agéo

Calculado com base no ndmero de agbes em circutagao nas datas de encerramento dos exercicios.
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p)  Uso de estimativas

A preparagio das demonstragdes contabeis requer que a Administragdo compute estimativas e adote
premissas relacionadas com ativos e passivos reportados, divuigacdo de ativos e passivos contingentes
nas datas das demonstragbes contdbeis e montantes reportados de receitas e despesas para os
respectivos periodos. Resultados reais podem diferir dessas estimativas.

q) Demonstragdes contabeis do exercicio anterior

As demonsiragées contdbeis referentes ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foram
reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

3. DISPONIBILIDADES
2010 2009
" Caixa & bancos 1.012 1.363
Aplicagdes Financeiras - .
1.012 1.363
4, CONTAS A RECEBER
2010 2009
Nopais 393.200 389.356
No exterior ) 1.453 7701
Frovisio para créditos de liguidagio duvidosa {393.718} (396.148)
935 909

Para constituicAo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, a Companhia avaliou o grau de risco de

raalizagdo dos crédilos com cada cliente cuja composigdo estava disponivel, provisionando todos os titulos
vencidos ha mais de 90 dias.

e
/“" =
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5. OUTROS CREDITOS

2010 2009
Venda de Bens Patrimoniais - -
Reserva Manuteng@o Reemboisavel - -
Qutros Créditos — Amadeus
Outros Créditos Provar - -
Outros Créditos : . 5 1
5 L
6. DEPOSITOS ESPECIAIS
2010 2009
Depositos Judiciaié — Debéntures - PRJ : 34 1.454
Outros depdsitos 6.000 6.796
B 6.034 8.250
T ESTOQUES
2010 2009
Materiais de servigo de bordo - -
Consumiveis - -
Materiais diversos 112 112
112 112
8. PAGAMENTOS ANTECIPADOS
2010 2009
Prémio de seguros 32 39
Qutros 300 482
332 521
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9. INVESTIMENTOS
2010 2009
Imdveis destinados a locagio - 4.460 4.758
Obras de Arte 49 49
Qutros . 36 36

4.545 4.843

10. - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes com partes relacionadas consolidadas sdo como segue:

CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO : P/'\‘SSIVO ATIVO . PASSIVO
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

SATA - Servigos Auxiliares de
Transporte Adrec S.A . - - 7.824 7.801 - - “ -
Nordeste Linhas Aéreas S.A - )

“Em Recuperagia Judicial" - - 2.820 6.260 - - - -
Pluna Lineas Adreas Uruguayas - - - - . ; . .
Varig Logistica S.A - - - - - - -

Fundagio Ruben Berta - - - - - - 11580  11.580
FRE - Par Investimentos S.A, - - - - - - - -
Outras - 9 454 454 - - -

- 9 11.098 14.515 - - 11.580 11.580

Os alivos e passivos de curlo e longo prazo, junto a coligada Nordeste Linhas Aéreas S.A. - "Em
Recuperagéio Judicial” referem-se, sobretudo, & conta corrente sem remuneragio.

Ji o ativo e passivo junto & Funda¢dg Ruben Berta referg-se a contrate de mutue, com juros anuais de
100% da taxa DI, acrescidos de 0,5% ao més.
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- 1.

IMOBILIZADO

imobilizado técnico:
Equipamentos de vbo
Benfeitoria em aeronaves de terceiros
Equipamento de treinamente
Simuladares de voo

Arrendamento de aeronaves

Equipamentos e instalacdes
Veiculos

Imoveis

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Qutros

1

Taxa anual de 2010 2009
depreciagio - Depreciagio )
% Custo acumulada Liquido Liguido
33a20 - - - -
5az20 - - -
7.051% 6.580 471 552
10a14.2
10a 20 7.810 7.651 158 223
20 - - -
4at T B3.774 45.161 8.6813 9278
5a25 - - - -
- - - 11
68.635 59.392 9.243 10.064
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§2.. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Cantas Garantia Brasil

Classe |
Funcicnérios

Classe Il
Aerus - Instituto Aerus de Seguridade Social

Debéntures - Infraerg: Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportugria

Soviets Corporalion

GE - Engines Services Incorporation

Brazilian American Merchant Bank {USA):

GE - Capital Aviation Services Incorporation-(JP MORGAN)
Petrobras Distribuidora S/A

Internacional Lease Finance Corp. (USA) (MERRILL LYNCH CREDIT)

GATX Third Aircraft Corparation East Trust sub 14GATX 737-800 Pa
-Wells Fargo Bank Northwest {Wells Fargo Trust 67/04/2004)

Grupo Ansett: Ansett Worldwide Aviation Limited, Ansett Worldwide A
C.T. Leas:mg Corporation

Sunrock

Mitsui

Corregiio monetiria conforme Plano de Recuperagio Judicial

Qutros empréstimos e financiamentos

Classe HI

Diverscs fornecedores

IBM BRASIL - IndUstria Maquinas e Equipamentos’

Outros arrendadores diversos

Mitsui & Co., Ltd e Mitisui Leasing & Development, Lid e Tombo Cap
Wells Fargo Bank Northwest, National Association (Wells Farge - Cer
tochu Air Leasing 8Y

.S, Bank Trust National Association

Corregio Monetéria conforme Plano de Recuperagio Judicial

Qutros empréstimos e financiamentos

2010 2009
Longo
‘prazo Total Totatl
31 . 31 -
429966 429,966 409,116
4.883.956 4.883.956 4,404 215
185.544 185.544 185.544
97.240 97.240 97.240
184.067 184.067 184.067
106.378 106.378 106.378
107.978 107.978 107.978
56.862 56.862 56.862
35.860 35.860 35.860
20.369 20.369 20.369
13.580 13.580 13.580
3.841 3.841 3.841
11.355 11.355 11.355
13.735 13.735 13.735
2.850 2,950 2.950
84.829 84.829 56.041
30.119 30.119 30.119
548,047 548,047 548.047
21.386 21.386 21.386
1.652.023 1.652.023 1.731.010
4.344 4344 4.344
36.071 36.071 36.071
24.617 24.617 24.617
7.340 7.340 T 7.340
538.279 538.279 366.191
197.171 197171 197.171
31 9.297.907 9.297.938 8.675.427

O pagamento dos saldos em aberto. conforme Plano de Recuperagdo Judicial esta condicionade ao fluxo
das empresas em Recuperagao Judicial (VARIG, RIO SUL e NORDESTE), e os novados com a realizagio

dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propdsitos Especificos.

O total das obrigagBes junto ac Instituto Aerus de Seguridade Social em 31 de dezembro de 2010 esta

demonstrado na nota explicativa n® 22,

As atualizagbes cambiais e financeiras previstas no Planc de Recuperagdo foram discutidas com os

respectivos credores e foram langadas de forma consolidad

i ‘-““-v—mw

em contas especificas.
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13. TAXAS, IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

2010 2009

Taxas e contribuigdes por conta de terceiros em

atraso 23.377 24.270
Taxas e contribuigdes por conta de terceiros 52 34
Cofins, PIS e ICMS em atraso " 80.355 79.372
Cofins, PIS e ICMS 1.517 734
Taxas aeroportuérias 637 3.561

105.838 107.971

14, SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
2010 ' 2009
Salarios a pagar - -
Previdéncia social 144 41
FGTS 43 380
Contribuigdes ao Instituto Aerus de Seguridade
social - 1.603
187 2.024
15. VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO
2010 /2009

FNDE - Salario Educagao 20.963 20.174
Previdéncia Social — INSS - Contribuigao
empregados / empresa 176.708 174.140
Débite — INSS/NFLDs 41.514 40.311
Verbas rescisérias funciondrios Brasii — Classe | 627.263 596.300

§66.488 830.925
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16. CONTAS APAGAR E j

A composigac dos saldos de contas a pagar & a seguinte:

2019 2009
Adiantamento Aero LB Participagdes S.A. - -
Notas promissérias a pagar - 43.687
Servicos de "handling” 579 3.784
Congéneres a pagar - -
Adiantamento de servigos prestados 59 3.247
Sz_aguros a pagar 21 23
Qutras contas a pagar ) 800 883
1.459 56.624
17. PROVISOES DIVERSAS ~ FOLHA DE PAGAMENTO
As provis()eg diversas estdo compostas como segue:
20190 2009
Férias e encargos 1.653 980
1.653 980

18. FINANCIAMENTOS DE OBRIGACOES FISCAIS

A composigdo dos financiamentos de obrigagdes fiscais é como segue:

2010 2009
PAES - Receita Federal - -
PAES - Instituto Nacional do Seguro Social —
INSS - -

. Tributos em atraso-Pravidéncia Social {a) 3.169.757 3.105.644
Tributos em atraso-Receita Federal {a) 3.082.175 2.984.980
Parcelamento ISS (b) _ 9.596 8.763

6.261.528 £.099.387

al Parcelamento especial - PAES - Receita Federal e INSS

A S.A foi excluida do PAES em 2006. Por esta razdo, a divida com a Receita Federal e INSS foi
reclassificada para o curto prazo e 0s encargos financeiros, calculados pela taxa SELIC,

by Parcelamento de impostos municipais.

Por falta de pagamento, a S.A teve seus parcelamentos rescindidos.
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20.

agdes ordindrias.
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PROVISAOQ PARA CONTINGENCIAS

A Companhia esta sujeita a processos judiciais de natureza tributdria, trabalhista e civel. A Administragio,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou nio de constituigio de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2009, foi provisionado o montante de R$ 1.769.225 (R$ 1.945.438 em 31 de
dezembro de 2008), ¢ qual, conforme a Administragao, baseada na opinido de parte de seus assessores
legais, é suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento. A
classificagéo dos valores provisionados, segunde a natureza dos respectivos processos, é como segue:

Natureza 2010 2009

Tributos e tarifas ndo recolhidos por forga de

agdes em andamento {a) 1.626.199 1.674.536
Trabalhistas 176.780 176.925

" Civeis . 17.754 17.764
: 1.820.733 1.769.225

g} Reducgio de valor devido a baixa da contingéncia de R$ 263.957, relativa ao adicional ao Fundo
Aerovidrio, em face de decisdo definitiva do STJ, no Recurso Especial 1.012.531- RJ, transitada em julgado
em 22/10/2009.

CAPITAL SOCIAL

C capital social, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2009, representado por acdes sem valor
nominal, estd composto como segue: o

Acbes CQuantidade Valor

Ordinarias 42.209.812 150.011

Preferenciais 27.716.721 98.503
69.926.533 248.514

-

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital, independentemente de reforma estatutaria, até o
limite de 150.000.000 de agGes, mediante deliberagéo do Conselho de Administragio, que fixard a espécie e
a quantidade das agbes a serem emitidas, o prego de emissio e as condigdes de colocagio.

De acordo com o estatuto social da Companhia, os acionistas titulares de agles de qualquer espécie tém o
direito a dividendos de, no minimo, 25% sobre o lucro fiquide do exercicio, computados de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, cu 6% ao ano, ndo cumulativos, calculados sobre o capital global da.
espécie e rateados entre 0s respectvos fitulares, caso seja maior que o dividendo minimo. As agfes
preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, tém prioridade no reembolso do capital e dividendos 10%
maiores que 0s atribuidos aos detentores de aghes ordindrias (artigo 17, inciso |, da Lei n® 6.404/76, com
redagdc dada pela Lei n® 8.457/97). De acordo com o Cédigo Brasileiro de Aerondutica (artigo 181, § 19), as
agOes preferenciais em nenhuma hipttese adquirirdo direito de voto e jamais poderdo ser convertidas em

10
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21,

22,

v
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2006, os saidos de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social, para os
quais hao hd prazo-iimite para a utilizagao, s&o como segue:

Imposto de Contribuicéo
Ang renda social
1994 86.863 236.934
1995 40.600 153.583,
1996 - 23.692
1998 - 216.478
1999 31.761 38.836
2000 223.270 210.626
2001 - -
2002 . 1.091.441 1.079.247
2003 3.080.490 3.078.302
2004 - 72.650 66.811
2005 ' 124.336 124.336
2006 1.940.053 2,250.304
2007 598.614 - 598.614
2008 ' 598.614 598.614
2009 - -
2010 - ‘ -

_ 7.898.692 8.676.377

0O ano de 1997 ndo estd aqui demonstrado, uma vez que para esse ano, Ndo ocorreu A situagdo aqui
descrita.

PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

A Companhia era patrocinadora de Planos de Beneficio administrados pelo Instituto AERUS de Seguridade
Social que foram liguidados extrajudicialmente por determinagdo da Secretaria de Previdéncia
Complementar, por meio da Portaria n® 371 de 11 de abril de 2006, publicada no Didrio Oficial da Unido de
12 de abril de 2006.

Como conseqUéncia e tendo em vista a legisla¢do vigente e as aprovagbes das Assembléias Gerais de
Credores, o Instituto AERUS efetuou os célculos atuariais dos planos patrocinados pela Companhia na data
da liquidagdo {12 de abril de 2006), apurando um déficit total de R$_1 896,545, sendo R$ 1.441.727 relative
a beneficios concedidos e R$ 454.818 relativos a beneficios a conceder. O valor total atualizado até 31 de
dezembro de 2010 com base no IGP-M e juros de 6% a.a., correspondenté a R$ 4.883.956, que estd
recenhecido no passivo exigivel a longo prazo no item “AERUS divida sujeita ac PRJ" e, depois de
homologado judiciaimente, estara sujeito ao Plano de Recuperagdo Judiciai.

A Empresa encerrou a avaliagdo sobre os critérios para a determinacdo do erédito referente ao déficit
atuarial dos ptanos patrocinados junto ac AERUS. Foi escolhida a empresa de consultoria “SETAT Servigos

11
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Técnicos e Atuariais Ltda” — especialista na drea atuarial, cadastrado no IBA com o registro CIBA-32 - para
validar os conceitos apresentados pelo AERUS quando da elaboragdo dos célculos relativos ao déficit acima
referido. A empresa SETAT encaminhou em 20 de margo de 2007 o seu parecer técnico.

23, OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Os principais compenentes das outras receitas (despesas) operacionais, liquidas sio:

2010 2009
Provisdo para contingéncias - -
Juros contingéncia (51.686) (969}
Recuperagéo Judicial (10.280) (18.737)
Provisdo para perdas (5.323) 5.076
Outras despesas {41.873) 254.678
(109.162} 240.048
24, RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO
2010 2009
Juros e Corregdo Financiamento AERUS {479.741) (202.326)
Juros e corregdo s/ reestruturagio- .
Recuperagio Judicial (9.211) 557.104
Juros, Corregéo e multa de Impostos (248.883) (462.257)
Variagao Cambiai S/ Contas a pagar {332) 1.654
Juros e Variagdo Cambial-Empresas do Grupo - -
Outras Receitas Financeiras 3 13
Outras 29.089 16.260
{709.075) {89.552)

" 25, ~ SEGUROS

A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados pela Administragdo suficientes
para a cobertura de eventuais riscos sobre seus ativos efou responsabilidades.

12
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Nordeste Linhas Aéreas S/A — "Em Recuperagdo Judicial”

Demonstragdes Financeiras Referentes aos Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005



ATIVO

CIRCULANTE
Disponibilidades

Contas a receber
Empresas relacionadas
impostos a recuperar
Depésitos especiais
Pagamentos antecipados
Qutros créditos

Total do circulante

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depodsitos especiais
Depésitos judiciais

Totai do realizgvel a longo prazo

¥

PERMANENTE

Imobilizado
Total do permanente

TOTAL DG ATIVO

Nordeste Linhas Aéreas $/A — "Em Recuperagdo Judicial”
Balangos Patrimontais Levantados em 31 de dezembro de 2006 e de 2005
(Em milhares de reais)

2006 - 2005

6 666

- 17
- 6.445
1,532 1.530
- 6.808
- 1.694
32 131

1.577 17.289

- 722"
3.684 3.553
3.684 4.275

435 1.456
435 1.456
5.686 23.020

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Financiamentos de obrigagdes fiscais

Taxas, impostos e contribuicdes

Salarios e encargos sociais

Verbas rescisorias encargos sociais em atraso
Arrendamento mercantil a pagar

Empresas relacionadas

Conlas a pagar

Provisdes diversas : ‘
Proviséo para revisac de equipamento de vio
Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos
Financiamentos de cbrigagdes fiscais
Empresas relacionadas

Provisao para contingéncias

Total do exigivet & longo prazo

PASSIVO A DESCOBERTO
Capital Social

Prejuizos Acumulados

Total do passivo a descoberto

TOTAL DO PASSIVO

2006 2005
14.555 2.256
- 212
10,739 4385
450 3.451
55 16.570
16.407
1:838
1.663 4.835
272 1:448
28 3.293
- 10.402
44.169 48.590
106.893 23.863
72,156 45.058
1,194 48.781
10,277 16.241
190.520 133.943
26,550 26.650
'(255.643) (186.263)
(228.993) {159.613)
5,696 23.020

1~
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Nordeste Linhas Aéreas S/A — "Em Recuperagdo Judicial”
Demonstragées do Resultado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005
{Em milhares de reais, exceto o lucro ou (prejuizo) por ago)

2006 2005

RECEITAS OPERACIONAIS
Receila de voo 1.520 13.985
Resultado de acordos operacionals (12.381) 87
Cutras receitas operacionais 2 1.353
Impostos sobre receita (46) (480}
RECEITA OPERACGIONAL LIGUIDA B (10.805) 14.945
CUSTO CGE vOO (4.780)  (13.045)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO {15.693) 1.900
DESPESAS OPERACIONAIS
Oespesas comerciais {26.235) (2.201)
Despesas administrativas : - o (8% {557)
RESULTADO DA ATIVIDADE (42.019) (858)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS E
VARIAGOES MONETARIAS E CAMBIAS
Despesas financeiras {14,147) {12.087)
Recgeitas financeiras 5 14
Variagdes monetarias e cambiais, liquidas (7.261) 2.473

(21,403) {9.570)
Qulras despesas operacionals, Hiquidas {5.358) {7.318)
RESULTADO OPERACIONAL (68.780} (17.746)
RESULTADO NAQ OPERAGIONAL (600} -
LUCROC {PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO {69.360) {17.748)
LUCRO (PREJUIZO) LIGUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - R$ (6,90} {0,23)

LS}
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Nordeste Linhas Aéreas S/A - "Em Recuperac&o Judicial”
Demonstragdes da Mutagio do Patrimdnio Liguido {Passivo a Descoberto) para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2005
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos

social acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 26.640 (171.032) (144.382)
Lucro liquido do exercicio - 2515 2.515
SALDQS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 ;6,650 (168.517) {141.867)
Prejuizo liquido do exercicio - (17.746) {17.746)
SALDCS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 26.650 {188.263) {159.613}
Prejuizo liquido do exercicio - (69.380) {69.380)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO D& 2006 ' 26.650 (255.643) {228.903)

I 7 ~E— .
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Nordeste Linhas Aéreas S/A — "Em Recuperacgio Judicial”
Demonstragdes das Origens & Aplicages de Recursos para as
exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 ¢ de 2005
{em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2008 2005
ORIGENS DE RECURSOS
De terceiros
Nas operagOes (vide abaixo)
Redugao do Ativo Permanente 1.021 .
Transferéncias do curto prazo para o exigivel a longo prazo - 1G.013
Reducéo do realizdve! a iongo praze 591 2.468
Aumento do Exigivel
Empréstimos, financiamentos e debéntures 83.030 -
Financiamentos e obrigagdes fiscais 27.098 - .
Total das origens 111.740 12.481
APLICAGOES DE RECURSOS
Nas operagoes (vide abaixo) 122.931 . 8.721
Redugao do exigivel a lange prazo - 2.204
Total das aplicagdes ‘ 122.931 17.925
_ REDUGAO (AUMENTO) NA INSUFIGIENCIA DE CAPITAL
“ CIRCULANTE {(11.1913 (5.444)
REPRESENTADA POR
Gapital circulanta no fim do exercicio:
Ativo circulante 1.577 17.289
Passivo circulante 44168 48.690
(42.592) (31.401}
Capital circulante ne inicio do exercicio (31.401) (25.957)
REDUGAO (AUMENTO) NA INSUFICIENCIA DE CAPITAL
CIRCULANTE {11.191) {5.444)
Total Aplicagdo de recursos 1§1,740 12481
DEMONSTRAGAO DOS RECURSOS APLICADOS NAS :
OPERAGOES SOCIAIS i
Prejuizo {lucro) liquido do exercicio £9.380 (17.748)
Diminuig&o do exigivel 53.551 -
ltens que ndo afetam o capital circulante liquido: )
Depreciagdes e amortizagbes 432 471
Variagbes monetarias de créditos e abrigagbes a longo prazo - 4477
Constituigdo de provisdes para contingéncias {432) 4.077
Outros resultados .
RECURSOS GERADOS DAS (APLICADOS NAS) OPERAGOES 122,931 (8.721)
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Nordeste Linhas Aéreas S/A ~ "Em Recuperagio Judicial”
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NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagéo Judiciai”i" 5%@
NOTAS EXPLICATIVAS - 2006

1. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ‘

As demonstragBes contdbeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e disposigdes
complementares da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

As demonstragdes contébeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 refletem os ajustes e
reclassificagées resultantes de acordos efetuados com credores, segundo condigdes estabelecidas no Plano
de Recuperagio Judicial.

2, PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Classificacio contabil

Os direitos realizaveis e as obrigagles exigiveis apds 12 meses da data do balange so considerados
come de longo prazo.

b) Disponibilidades

As aplicagdes financeiras estao avaliadas ao custo de aquisicio, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas de encerramento dos exercicios.

¢) Provisio para créditos de liquidaglo duvidosa

Constituida de acordo com a avaliagio do grau de risce de realizacio dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processo de faléncia, concordata ou cobranga judicial, sendo o seu
montante considerado suficiente para a cobertura de provaveis perdas na realizagio das contas a receber.

d} Transagbes em moeda estrangeira

Sdo contabilizadas pela taxa de conversdo do dia da fransagdo. Ativos e passivos denominados em
moedas estrangeiras sfo convertidos em reais utilizando as taxas de cdmbio em vigor nas datas de

encerramento dos exercicios. As variagbes cambiais s3o reconhecidas na demonstragéc do resuitado a
medida gue ocorrem.

g) Afivos e passivos sujeitos 4 atualizagio monetaria

ltens sujeitos a variacio monetéria sdo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em
contrato.

f) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Os demais atives circulantes e realizdveis a longo praze sdo demonstrados acs valores de custo ou
realizacéo, incluindo, quando aplicavel, 0s rendimentos auferidos.




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagio Judicialﬁ 51 /
NOTAS EXPLICATIVAS - 2006 |

gy lnvestimentos _ ﬁtz

Os investimentos sio apresentados pelo custo de aquisicdo e, se aplicavel, deduzidos de depreciacdo e
provisdo para perda necessaria para torna-los adequados ao valor provavel de realizagao.

h)  Imobilizade

E avaliado pele custo, acrescide de reavaliages, corrigide monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
As depreciagdes sdo computadas pelo método linear, tomando-se por base a vida dtil estimada dos bens.
Melhorias nos bens existentes sdo capifalizadas, enquanto.custos de manutencfo e reparos séo langados
nd resultado. Materiais alocados a projetos especificos sdo adicionados as imobilizagdes em andamento.

i} Empréstimos, financiamentos e debéntures

Alualizados com base nas variagBes monetdrias e cambiais, acrescidos dos respectivos encargos
incorridos até as datas de encerramento dos exercicios.

i Imposto de renda e contribuicle social

S3o0 compufados com base nas disposicdes da legistaglo vigente, s aliquotas aplicaveis. [mpostos
diferidos ativos e passivos s&0 reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuiggo sociat e
diferencas temporais na extensio em que a sua realizacéo seja provavel.

K}y  Provisdes

Provisbes para contingéncias relacionadas a processos trabaihistas, tributarios, civeis e comerciais,nas
instancias administrativa & judicial, sdo reconhecidas tende como base as opinides dos assessores legais e

as melhores estimativas da Administra¢&o sobre o provavel resultado dos processos pendentes nas datas
de encerramento dos exercicios.

B Demais passivos circulanies e exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis a longe prazo sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
exigiveis, acrescidos, guando aplicavel, dos respeclives encargos e variacas monetarias.

m} Plano de penséo

A Companhia patrocinava até 30 de abril de 2006 um plano de contribuicdc definida para seus
funcicnarios, o qual foi liquidado conforme portaria da SPC/MPS n® 2742 e n?® 2743, ambas de 10 de
fevereiro de 2009. Os custos correntes, relativos ao plano de contribuicdo definida, foram determinados
pelo montante da contribuicdo requerida para o periodo e contabilizades pelo regime d= competéncia. Os

déficits atuariais determinados por época da liguidacdo do ptano, foram reconhecidos no Balangeo e no
resultado do exercicio.

ny  Prejuizo por agdo

Caleutado com base ne ndmero de agdes em circutacio nas datas de encerramento dos exercicios.

T
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2006

I

0) Uso de estimativas

A preparagdo das demonstragcdes contabeis requer que a Administragdo compute estimativas e adote
premissas relacionadas com atives e passivos reportados, divulgagéo de ativos e passivos contingentes
nas datas das demonstragdes contdbeis e montantes reportados de receitas e despesas para os
respectivos pericdos. Resultados reais podem diferir dessas estimativas.

p} Demonstracdes contabeis do exercicio anterior

As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram
reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

3. DISPONIBILIDADES
20086 2005
Caixa e bancos - 636
Aplicactes Financeiras 8 20
. 3] 666
4, CONTAS A RECEBER
2006 2005
No pais 6.020 17
Proviséo para créditos de liguidagéio duvidosa (6.020) -

Para constituigdo da proviséio para créditos de liquidagée duvidosa, a Companhia avaliou ¢ grau de risco de
realizag&o dos créditos com cada cliente cuja composicao estava disponivet, provisionando todos os titulos
vencidos ha mais de 90 dias.

5. OUTROS CREDITOS
2006 2005
Salario Maternidade 39 49
Outros Créditos - ‘ 82
39 131

gf@ /7
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2006 /

2

8, PAGAMENTOS ANTECIPADOS

2006 2005
Prémios de seguros - 647
Adiantamento a prestadores de servigos - 1.047
- 1.694

7. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagBes com partes relacicnadas consolidadas sdo como seguea:

CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO PASSIVO ATIVO ' PASSIVO

2008 2005 2006 2005 2008 2005 2006 2005

SATA - Servigos Auxiliares de

Transporte Aéreo S.A. - - 1.663 124 - - - 1.562

Fundagio Ruben Berta - _ - 40 - - - -

Rio Sul Linhas Aéreas S.A. - "Em

Recuperagdo Judicial” . 81 . - - - -

S.A. Viag8o Aérea Rio Grandense —

“Em Recuperagdo Judicial” - 1611 - - - - - 1.194 1.111

VEM Varig Engenharia & Manutenga - - 4.671 - - - 2.362

Varig Loglstica S.A. . 4.753 . . . - . ;

Varig Participagdes em Transp.

Aéreo - - - - - - - 43.746
- 6.445 1.663 4.835 - - 1.194 48.781

Os ativos e passivos de curto e lengo prazo, junto as coligadas S.A. Viagdo Aérea Rio-Grandense — “Em

Recuperagdo S.A." e Rio Sul Linhas Aéreas S.A. - "Em Recuperacéo Judicial" referem-se, sobretudo, &
conta corrente sem remuneracio.
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2006

8. IMOBILIZADO ' %

Taxa anual de 20086 2005
depreciagdo Depreciagio
% Custo acumulada Liquido . Liguido
Equipamentoes e instalagbes 10a 20 - - - 855
Veiculos . : 20 36 36 - -
iméveis 4a1i 2.601 2.166 435 -
. 2.637 2202 435 855
Qutros : - - - - ) 601
2.837 2.202 435 1.456
9. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
2006 } 2005
Curto Longo
prazc prazo . Total Total
Classe |
‘Funcionaries =~ ' ' - 4950 4.950 -
Classe || _
Brazilian Aircraft Finance XV / Dasa - 2070 2.070 2214
Aircraft Lease . - 1077 1.077 1.152
Debis ' - 380 . 380 -
Ansett - 7 7 -
Corre¢dc monetéria conforme Plano de Recuperagio Judicial - 414 414 -
Classe |1l _
Aeroturbine - 29.272 29.272 4.240
RS Limited - 13.141 13.141 13.998
VEM - Varig Engenharia e Manutengéo S.A. - T2318 2.318 -
Anseft Worldwide Aviation U.S.A. - 2.036 2.036 1177
Fokker Services ' - 548 548 609
Shell Brasil S.A. - 268 268 268
Bahia Catering - 23 23 23
Valor Econdmico S.A. . - 21 21 21
S.A. O Estado de S&o Paulo - 18 19 19
Corregdc Monetaria conforme Plano de Recuperagéo Judicial - 8.512 6.512 37
Qutros empréstimos e financiamentos - 43.837 43.837 317
- 106.893 106.893 24.075




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A —- “Em Recuperacao Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2006

4,5275‘

10,

1.

12

0O pagamento dos saldos em aberto, conforme Plano de Recuperagio Judiciat estdo condicionados ao fluxo
das empresas em Recuperagido Judicial (VARIG, RIO SUL & NORDESTE), e os novados com a realizagg

dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propdsitos Especificos.

As atualizagbes cambiais e financeiras previstas no Plano de Recupera¢do foram discutidas com os
respectivos credores e foram langadas de forma consolidada em contas especificas.

TAXAS, IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

2008

473
2.978

3.451%

2005

2.5486
9414
4.593

17

2006
Taxas e contribuigbes por conta de terceiros em
atraso 398
Taxas e contribuicdes por conta de terceiros 48
Cofins, PIS, ISS & ICMS 4
450
SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
2006
Salarics a pagar ‘ -
Previdéncia social 13
FGTS -
Contribuicdes ao Instituto Asrus de Seguridade
social ] 42
55

16.570

VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASO

2005

2006
FNDE - Salario Educacéo 924
Verbas rescisdrias funciongrios Brasil — Classe | 16.483
16.407




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A - “Em Recuperacio Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2008

4516

13.

14,

15.

CONTAS A PAGAR

A composicdo dos saldos de contas a pagar e a seguinte;

2006 2005
Seguros a pagar 272 702
Qutras contas a pagar - 746
272 1.448
PROVISOES DIVERSAS ~ FOILHA DE PAGAMENTO
2006 2005
Férias, 13° e encargos 28 3.293
28 3.293
FINANCIAMENTOS DE OBRIGAGOES FISCAIS
A composicio dos financiamentes de obrigacdes fiscais é como segue:
. 2006 2005
PAES - Receita Federal : - 40.692
PAES - Instituto Nacional do Seguro Social —
INSS 21.334 8.071.
PAEX — Parcelamento PIS/COFINS 60.993 -
FNDE - Parcelamente Salario Educagéo 568 680
82.895 49.443
Menos- parcelas de curto prazo 10.739 4.385
Exigivel a Longo prazo 72.156 45.058

*



NORDESTE LINHAS AEREAS S$/A - “Em Recuperagio Judicial” géljj
NOTAS EXPLICATIVAS - 2006

16.

PROVISAC PARA CONTINGENCIAS ‘ é

A Companhia esta sujeita a processos judiciais de natureza tributaria, trabathista e civel. A Administracio,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou nfo de constituicio de provisfo para conlingéncias.

Em 31 de dezembro de 2008, foi provisionado o montante de R$ 10.277 (R$ 16.241 em 31 de dezembro de
2005), o qual, conforme a Administraco, baseada na opinido de parte de seus assessores legais, &
suficiente para fazer face &s perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento. A
classificacdo dos valores provisionados, segundo a natureza dos respectivos processos, € como segue.

Natureza ‘ 200§ 2005

Tributos e tarifas n&o recolhidos por forga de

acties em andamento - 3.938

Trabalhistas 5.365 9.464

Civeis _ 4.912 2.839
10.277 16.241

17. " CAPITAL SOCIAL

18.

O capital social, subscrito e integralizade em 31 de dezembro de 2008, representado por ages sem valor
nominai, esta composto como segue:

AcBes Quantidade Valor

Ordinéarias 60.451 20.887

Preferenciais 16.312 5.663
76.783 26 650

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2008, os saldos de prejuizos fiscais e hase negativa da contribuigio social, para os
quais ndo ha prazo-limite para a utiliza¢o, sdo como segue:

Imposto de Contribuigéo

Ano . renda social
1994 874 -
1996 - 300
1999 8.419 10.401
2000 6.181 5.344
2001 - 1.076
2002 75.482 75.485
2003 52.032 52.032
2004 828 828
2005 16.464 10.463
2006 22.331 22.469

176.611 178.378
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NOTAS EXPLICATIVAS - 2006

19.

20,

21,

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

,;ﬁu

Os principais componentes das outras receitas {despesas) operacionais, Hquidas s&o:

(Gastos para reestruturacéo de frota
Provisdo para contingéncias
Atualizagdo Passivo Contingente
Qutras

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Juros e corregao s/ reestruturagio-
Recuperagéce Judicial

Juros e Encargos sobre Financ./Empréstimos
Juros, Corregdo e multa de impostos
Variagdo Cambial 8/ Centas a pagar

Outras Receitas Financeiras

Outras

SEGUROS

2006 2005
(928) (415)
©(632) (1.488)
(502) (1.95%)
(3.298) (3.464)
(5.358) (7.318)
" 2008 2005
(7.505) (1.997)
- (1.248)
(14.479) (5.781)
1.168 1.720
4 .
(591) (2.264)
(21.403) (9.570)

A Companhia mantém cobertura de seguros por monfantes considerados pela Administracio suficientes
para a cobertura de eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades.
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NOTAS EXPLICATIVAS - 20086

Q,\@Sﬁs
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Administrador Judicial
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CPF-035/561. 33

A
Gestor Judlma[

Jaime Nader Canha
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CPF-939.544,927-68
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Nordeste Linhas Aéreas S/A — “Em Recuperacdo Judicial”

Demonstragdes Financeiras Referentes aos Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006

4SHo



ATIVO

CIRCULANTE
Disponibilidades

Contas a receber
Empresas relacionadas
Impostos a recuperar
Depésitos especiais
Pagamentos antecipados
Outros creditos

Total do circulante

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depositos especiais

Depésitos judiciais

tmpostos a Recuperar

Total do realizével a longo prazo

PERMANENTE

Imobifizade
Total do permanente

TOTAL DO ATIVC

Nordeste Linhas Aéreas 8/A - “Em Recuperagdo Judicial”
Balangos Patrimoniais Levantados em 31 de dezembro de 2007 e de 2006

2007

2006

{Em milhares de reais)

PASSIVO

18.063

19.496

3.971
27

3.684

3.898

3.684

998

435

996

435

24.450

5.696

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréslimos e financiamentos
Financiamentos de obrigacdes fiscais

Taxas, impostos e contribuigdes

Salérios e encargos socials

Verbas rescisdrias encargos sociais em atraso
Arrendamente mercantit a pagar

Empresas relacionadas

Contas a pagar

Provisbes diversas

Provisdo para revisdo de equipamento de vdo
Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos
Financiamentos de cbrigagdes fiscais
Empresas relacionadas

Provisao para contingéncias

Total do exigivei a longo prazo

PASSIVG A DESCOBERTO
Capltal Sccial

Lucros {Prejuizos} Acumulados
Total do passivo a descoberto

TOTAL DO PASSIVO

2007 2006
11.459 14,555
10.218 10.738

502 450
184 55
16.282 16.407
3.899 1.663
40 272
2.601 28
45.194 44.169
100.918 108.893
77.552 72.156
1.194 1.194
9.737 10.277
189.359 190. 520
26.650 26.650

(236.753) (255.643)

(210.103) (228.993)
24.490 5.696

)

est



Nordeste Linhas Adreas S/A — "Em Recuperagio Judicial”
Demonstragdes do Resultado para os
exercicios findos am 31 de dezembro de 2007 & 2006
(Em milhares de reais, excete o lucro ou {prejuizo) por agio}

Sy

2006

1.520
(12.381)
2

{48}

(10.505)

(4.750)

(15.695)

(26.235)
{89)

(42.019}

(14,147
5
(7 261)

(21.403)

{5.358)

{68.780)

(800)

{68.380)

2007

RECEITAS OPERACIONAIS
Receita de voo
Resultado de acordos operacionais .
Qutras receitas operacionais
Impestos sobre receita
REGEITA OPERAGIONAL LIQUIDA -
CUSTQ DE vOO .
PREJUIZO BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS
Daspesas con}e{ciais ) . {1.936)
Despesas administrativas -
RESULTADO DA ATIVIDADE . {1.938)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS E
VARIAGOES MONETARIAS E CAMSBIAS
Despesas financeiras {12.265)
Receitas financeiras ' 748
‘VariagGes monetéarias & cambiais, liguidas {3.588)

115.103)
Cutras receitas / despesas operacionais, liquidas . 35.929
RESULTADO QPERACIONAL 18.890
AESULTADQ NAO CPERACIONAL
LUCROC {PREJUIZO) LIQUIDC DO EXERCICIO 18.890
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - R$ 0,25

{0,90)




Nordeste Linhas Aéreas S/A - "Em Recuperagio Judicial”
Demonstragées da Mutacdo do Patrimdnio Liquido (Passivo a Descoberto) para os
axercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2008
{Em mithares de reais)

Capitat * Prejuizes
social acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 ' 26.5650 (171.032) (144,382)
Lucre liquide do exercicio - 2515 : 2.515
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 26.650 {168.517) (141 867
Prejufzo liquido do exercicio - (17.748) {17.748}
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO D_E 2005 26.650 {186.263} (159.613)
Prejuizo liquido do-exercicio ) - {69.380) ) (69.380)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRC DE 2006 26.650 {255,643} {228.,993)
Luero liquido do exercicio - 18,890 18.890
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 26.650 (236.753) (210.103)

7

SES



453

Nordeste Linhas Aéreas S/A — “Em Recuperagfo Judiciat”
Demonstragdes das Origens e Aplicagdes de Recursos para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 & de 2006
{em milhares de reais)

2007 2006
ORIGENS DE RECURSOS
Ce terceiros
Nas operagdes (vide abaixo}
Redug¢&o do Alivo Permanente 18.890 1.6
Redugaao do reafizavel a longo prazo - 59t
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 83.030
Financiamenios e obrigagdes fiscais - 27.098
Total.das crigens 18.890 111.740
APLICAGOES DE BECURSOS - .
Nas operagtes (vide abaixo) 1.235 122.931
Redugéo do exigive! a longo prazo . -
Total das aplicagbes : - 1.285 122.931
REDUGAD (AUMENTO) NA INSUFICIENCIA DE CAPITAL CIRCULANTE 17.658 (11.191)
REPRESENTADA POR
Capitat circulante no fim do exercicio:
: Ativo circulante 19497 7 1577
: Passivo circutante ' 44,433 44.159
! (24.938) {42.602)
Capilal circulante na inicic do exercicio {42.592) (31.4071)
REDUCAC {AUMENTO) NA INSUFICIENCIA DE GAPITAL CIRCULANTE 17.855 {11361}
Total Aplicagio de recursos ) 18.890 111.740
DEMONSTRAGAC DOS RECURSOS APLICADOS NAS
OPERACOES SQCIAIS
Prejuizo (luero) liguido do exercicio - 69.330
ltens gue nao afetam ¢ capital circulante liquido: {1.121) 53.551
Aumaento do Imobilizado 561 -
Depreciacdes e amortizagies 313 432
Constituigae de provisdes para contingéncias 1945) {432)
VarlagGes Monetarias de créditos e obrigagdes a lengo prazo 2427
RECURSO0S GERADOS DAS (APLICADOS NAS) OPERAGOES 1.235 122,931
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Nordeste Linhas Aéreas S/A ~ “Em recuperagie Judicial”

_— LIRS Totimtores Associados
CNPJ-05.032.015/0001-55
Administrador Judicial
Gustave Banho Licks
RG-08.327.172-4 1FP/RJ
CPF-035.561.567-33

Jaime Nader Canha
RG-07958627-7 IFP/RJ
CPF-939.544.927-68

w <~ Contador

Aldo de Cliveira
CRC-13P270251
CPF - 0G7.734.408-1%
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NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagio Judiciazzj Sgé
NOTAS EXPLICATIVAS - 2007

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociledades por Agdes e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasit e disposighes
complementares da Comissac de Valores Mobilidrios — CVM.

"PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Classificag8o contabil

Qs direitos realizdvels e as obrigagdes exigiveis apds 12 meses da data do halango sdo considerados
como de longo prazo.

b) Disponibilidades

As aplicagdes financeiras estio avaliadas ao custo de aquisi¢io, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas de encerramento dos exercicios.

c) Provisio para créditos de liquidagio duvidosa

Constituida de acordo com a avaliagdc do grau de risco de realizacBo dos créditos com os clientes,
incluindo créditos de empresas em processo de faléncia, concordata ou cobrancga judicial, sendo o seu
montante considerado suficiente para a cobertura de provaveis perdas na realizacdo das contas a receber.

d} Transactes em moeda estrangeira

Sao contabilizadas pela taxa de converso do dia da transacido. Alivos e passives denominados em
moedas estrangeiras sdo convertidos em reais utilizando as taxas de cambio em vigor nas datas de
encerramento dos exercicios. As variagbes cambiais s8o reconhecidas na demonstrag@o do resultado &
medida que ocorrem,

e) Ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria

ltens sujeitos a variagdo monetéria sao atualizados com base nos indices definidos legalimente ou em
contraio.

fy  Demais ativos circulantes e realizéveis a longe prazo

Os demais ativos circulantes e realizaveis a longe prazo s&o demonstrados aos valores de custo ou
realizagio, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos,

g} Investimentos

Os investimentos s&o apresentados pelo custo de aquisicio e, se aplicavel, deduzidos de depreciagic e
provisfo para perda necessaria para torna-los adequados ao valor provavel de realizagio.




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagio Judicia!’ésﬁ
NOTAS EXPLICATIVAS - 2007 A

h)  Imobilizado ' ‘

£ avaliado pelo custo, acrescido de reavaliagdes, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1595,
As depreciagdes sdo computadas peio método linear, tomando-se por base a vida til estimada dos bens.
Melhorias nos bens existentes sio capitalizadas, enquanto custos de manutengio e reparos so langados
ng resultado. Materiais alocados a projetos especificos sao adicicnados as imobilizagdes em andamento.

B Empréstimos, financiamentos e debéntures

Atualizados com base nas variagdes monetarias e cambiais, acrescidos dos respactivos encargos
incorridos até as datas de encerramento dos exercicios.

B imposto de renda e contribuicdo social

Sdo computados com base nas disposicbes da legislagio vigente, as aliquotas aplicaveis. Imposios
diferidos ativos e passivos s30 reconhecidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuigéic social e
diferengas temporais na extensio em que a sua realizagioe seja provavel,

k) Provisdes

Provisdes para contingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributarios, civeis e comerciais,nas
instancias administrativa e judicial, sdo reconhecidas tendo como hase as opinides dos assessores legais e
as melhores estimativas da Administracdo sobre o provavel resultado dos processes pendentes nas datas
de encerramento dos exercicios.

) Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Os demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectives encargos e variagdes monetarias.

m) Prejuizo por acic
Calculado com base no ndmero de agles em circulacdo nas datas de encerramento dos exercicios.

n) " 'Uso de estimativas

A preparagio das demonstracdes contabeis requer que a Administracdo compute estimativas e adote
premissas relacionadas com ativos e passivos reporiados, divuigac8o de afivos e passivos contingentes
nas datas das demonstragfes contdbeis e montantes reporiados de receitas e despesas para 08
respectivos periodos. Resultados reais podem diferir dessas estimativas.

o) Demonstragbes contabeis do exercicio anterior

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 foram
reclassificadas, quando aplicave!, para fins de comparabilidade.

o




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagéo Judicial” 2{ SBB

NOTAS EXPLICATIVAS - 2007

3. DISPONIBILIDADES
2007 2006
Caixa e bancos : 18 5]
Aplicagbes Financeiras 18.045
18.083 6
-y CONTAS A RECEBER
2007 2006
No pais 6.020 6.020
Provis8o para créditos de liquidagdo duvidosa (6.020) (6.020)

Para constituico da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa, a Companhia avatiou o grau de risco de
realizacdo dos créditos com cada cliente cuja composicio estava disponivel, provisionando todos os titulos
vencidos hd mais de 90 dias.

5. OUTROS CREDITOS
2007 2006
Saldrio Maternidade . 39 39
Outros Créditos 14 -

53 39




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagio Judiciai”é S\B?
NOTAS EXPLICATIVAS - 2007

6. PAGAMENTOS ANTECIPADOS
2007 2006
Prémio de seguros ' ' 23 -
Adiantamento a prestadores de servigos 31 -
Outros 1.280 -
1.334 - -
7. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacbes com partes refacionadas consolidadas séo como segue;

CIRCULANTE LONGO PRAZO
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO
2007 2008 2007 2008 -~ 2007 2006 2007 2006

SATA - Serviges Auxitiares de
Transporte Aéreo S.A. - - 27 1.663 - - - .
S.A. Viagéo Aérea Rio Grandense —
“Em Recuperacdo Judicial® - - 3.872 - - - 1.194 1.194

- - 3.899 1.663 - - 1.194 1.194

Os ativos e passivos dé curto e longo prazo, junto as coligadas S.A, Viagdo Aérea Rio-Grandense — “Em
Recuperacio S.A" e Ric Sul Linhas Aéreas S.A. - "Em Recuperagio Judicial" referem-se, sobretudo, a
conta corrente sem remuneragéo.

8. IMOBILIZADO

Taxa anual de 2007 2006
depreciacao ) Depreciacio
% Custo acumulada Liquido Liguido
Veiculos 20 ' 36 36 - -
imdveis . 4a11 2.601 2277 324 435
2.637 2.313 324 435
Outros 672 - 672 -
3.309 2.313 996 435




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagio Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2007

457

Classe |
Funcionarios

Classe I

Brazilian Aircraft Finance XV / Dasa

Aircraft Lease

Debis

Ansett

Correcio monetaria conforme Plano de Recuperacio Judicial

Classe il

Aeroturbine

RS Limited

VEM ~ Varig Engenharia e Manutengio S A
Ansett Worldwide Aviation U.S.A.
Fokker Services

Shell Brasit 3.A.

INFRAERC

Consultax

Bahia Catering Ltda

Comissdaria Aérea Rio de Janeiro
Valer Econdmico S.A.

- 8.A. O Estado de S&0 Paulo

Belo Horizonte Cthon Palace

Editora Jornal do Comércio Ltda

Policromo Indlstria Grafica Lida

Corre¢3o Monetaria conforme Plane de Recuperacio Judicial
Outros empréstimos e financiamentos

EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

P

2007 2006
Curto Longo
prazo prazo Total Total
- 5.469 5469 4.950
- - - 2.070
- - - 1.077
- 3.345 3.345 380
- 7 7 7
- 1.319 1.319 414
- 29.272 20272 29.272
- - - 13.141
- 2.318 2.318 2.318
- - - 2.036
- 548 548 548
- 268 - 268 268
- 51 51 -
- 40 40 -
- 23 23 -
- 23 23 23
- 21 21 21
- 19 19 19
- 18 18 -
- 18 18 -
- 18 18 -
- 10.301 10.301 6.512
- 47.838 47.838 43.837
- 100.816 100.916 106.893

O pagamento dos saldos em aberto, conforme Planc de Recuperagac Judicial estdo condicionados ao fluxo
das empresas em Recuperagéo Judicial (VARIG, RIO SUL e NORDESTE), e os novados com a realizagio
dos Ativos alienados a SPE - Sociedade de Propésitos £specificos.

As atualizagbes cambiais e financeiras previstas no Plano de Recuperagio foram discutidas com os
respectivos credores e foram lancadas de forma consolidada em contas especificas.




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperacio Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2007

10.

14,

12.

13.

TAXAS, IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

2007 2006
Taxas e contribuicdes por conla de terceiros em
atraso 440 398
Taxas e contribuigbes por conta de terceiros 7 48
Cofing, PIS, ISS e ICMS 55 4
502 450
SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
2007 2006
.Salarios a pagar 60 -
Previdéncia sociai ' 26 13
FGTS 56 -
Contribuicbes ao Instituto Aerus de Seguridade
social 42 42
184 55
VERBAS RESCISORIAS E ENCARGOS SOCIAIS EM ATRASQ
2007 2006
FNDE - Salario Educacéo 906 824
Verbas rescisorias funcionarios Brasil — Classe | 15.283 15.483
Previdéncia social 3 -
15,282 16.407
CONTAS A PAGAR
A composicao dos saldos de contas a pagar e a seguinte:
2007 2008
Seguros a pagar : 49 272
45 272

159
&



NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperacéo Judicial”
NOTAS EXPLICATIVAS - 2007 J @D}
= /

14, PROVISOES DIVERSAS — FOLHA DE PAGAMENTO

2007 2008

Férias, 13° € encargos 2.601 28
2.601 28

15. FINANCIAMENTOS DE OBRIGAGOES FISCAIS

A composicdo dos financiamentos de cbrigacdes fiscais é como segue:

2007 2006

PAES - Instituto Nacional do Seguro Social -

INSS 25.009 21.334
PAEX - Parcelamento PIS/ICOFINS 62.107 £0.993
FNDE - Parcelamento Salario Educagéo _ 654 568
. ' 87.770 82.895
Menos- parcelas de curto prazo 10.218 10.738
Exigivel a Longo prazo 77.552 72.156

16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia esta sujeita a processos judiciais de natureza fributaria, trabalhista e civel. A Administragao,
apoiada na opinifo de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicio de proviséo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2007, foi provisichado o montante de R$ 9.737 (R$ 10.277 em 31 de dezembro de
2006), o qual, conforme a Administracdo, baseada na opinido de parie de seus assessores legais, &
suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento. A
classificagdo dos valores provisionados, segundo a natureza dos respectivos processos, & como segue:

Natureza 2007 2005
Trabalhistas 2.887 5.365
Civeis 6.840 4912
o ' 9.737 10277




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperacdo Judicial”

NOTAS EXPLICATIVAS - 2007

ITAY

17.

18.

19.

CAPITAL SOCIAL

O capital social, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2007, representado por acdes sem\:f\‘%

nominal, esta composto como segue:

Acbes Quantidade Valor
Ordinarias 60.451 20.987
Prefarenciais 16.312 5663

76.763 26.650

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAC SOCIAL

£m 31 de dezembro de 2007, os saldos de prejuizos fiscals e base negativa da contribuicdo social, para os

guais ndo ha prazo-limile para a utilizagéo, sdo como segue:

Imposto de Contribuiczo

Ano renda social
1994 . 874 .
1996 ' - 300
1999 8.419 10.401
2000 6.181 5.344
2001 : - 1.076
2002 75.482 75.465
2003 . 52.032 52.032
2004 828 828
2005 10.464 10.463
2006 22.331 22.469
2007 ' 172 43

176.783 178.421

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Os principais componentes das outras receitas (despesas) operacionais, liquidas sio;

2007 2006
. Gastos para reestruturacao de frota - (926)
Provis&o para contingéncias {48) {632}
Atualizac&o Passivo Contingente - {(502)
Outras 35,975 {3.298)
35.929 (5.358)




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperacao Judicialy
NOTAS EXPLICATIVAS - 2007 . <
o =
20, RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO %
2007 2006
Juros e correcéo s/ reestruturacio-
Recuperagio Judicial (2.527) (7.505)
Juros, Corregdio @ muita de Impostos (13.176} {14.479)
Variagdo Cambial S/ Contas a pagar 4 1.168
Qutras Receitas Financeiras : 6 . . 4
Qutras 580 (591)
(15.103) (21.403)




NORDESTE LINHAS AEREAS S/A — “Em Recuperagio Judicial”
NOTAS EXPLICATIVAS -2007

N Y595
'(____queks—eom?dores Assoc:ados
CNPJ-05.032.015/0001-55
Administrador Judicial
Gustave Banho Licks

RG-09.327.172-4 iFP/RJ
CPF+-035.561.567-3

vy
Gestor Judicial
Jaime Nader Canha
RG-07958627-7 IFP/RJ

CPF-939.544,927-68

(_/ <~ Contador-

Aldo de Oliveira
CRC-15P270251
CPF - 007.734.408-10

10



Nordeste Linhas Aéreas S/A — "Em Recuperagdo Judicial”

Demonstragdes Financeiras Referentes aos Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007



Nordeste Linhas Aéreas S/A —“Em Recuperagdo Judicial”
Balangos Patrimoniais Levantados em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
(Em milhares de reais}

ATIVO 2008 2007 PASSIVO

CIRCULANTE CIRCULANTE

Disponibllidades 2.993 18.063  Fornecedores

Contas a receber 608 - Empréstimos e financiamentos

Empresas relacionadas - - Financiamentos de obrigagbes fiscais

fmpostos a recuperar 82 486 Taxas, impostos e contribuigdes

Depésilos especiais , 1.087 - Saldrios e encargos sociais

Pagamentos antecipados 4,320 1.334  Verbas rescisérias encargos sociais em atraso

Cutros créditos 54 53 Arrendamente mercantit a pagar
Empresas relacionadas

Total do circulante 9.144 18.496 Contas a pagar

Provisbes diversas
Provisdo para revisao de equipamento de véo

NAQ CIRCULANTE . Total do circulante

REALIZAVEL A LONGC PRAZO

Depdsitos especials . - NAO GIRCULANTE

Depésitos judiciais 4.509 3.97M1 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Impostos a Recuperar 291 27  Empréstimos e financiamenios
Imobitizado 847 996 Financiamentos de obrigagtes fiscais
Diferido 1.069 - Empresas refacionadas

Provisdo para contingéncias
Total do ndo circulante

Total do nde circulante 6.716 4.994
PASSIVO A DESCOBERTO
Capita! Social
Prejuizos Acumulados
Total do passivo a descoberto
TOTAL DO ATIVO 15.860 24.490  TOTAL DO PASSIVO

2008 2007
11.828 11.459
61.618 10.218
786 502
330 184

15.895 16.282
202 -

27 3.899
6.123 49
2.802 2.601
1.519 -

101.131 45.194
110.240 100.916
23.359 77.552
1.194 1.194
10.035 9.737
144.828 189.399
26.650 26.650

(258.749) {236.753)

{230.099) {210.103)
15.860 24.490
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Nordeste Linhas Aéreas S/A — “Em Recuperagio Judicial”
Demonstragdes do Resultado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
{Em milhares de reals, exceto o lucro ou {prejuizo) por acéo)

2008 2007
RECEITAS OPERACIONAIS
Receita bruta de atividades 227 -
Outras receitas das atividades 15.396 -
Tributos (605) -
Receita liquida das atividades 15.017
CUSTO DGS SERVIGOS PRESTADOS
Custo das atividades {934) -
Resultado de acordos das atividades o - -
Qutros custos das atividades (8.015) -
: -5.068
LUCRO OPERACIONAL BRUTO _ 5068 -
. DESPESAS OPERACIONAIS _

Vendas (5.913) {1.936)
Despesas administrativas/gerais . (1.971) -
RESULTADQ DAS ATIVIDADES {2.816) {1.936)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
£ VARIAGOES MONETARIAS
Receitas financeiras i 1.041 748
Despesas financeiras (11.076) (12.265)
Variagdes monetarias de obrigagdes e creditos {7.722) (3.588)

: : (17.757) - (15.109)
QUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERAC. LIQUIDAS 877 35.929
PREJUIZO LIQUIDO OPERACIONAL (19.996) 18.890
RESULTADO NAQ OPERACIONAL ' - -
PREJUIZO (LUCRO) LIQUIDO DO EXERCICIO (19.996) 18.890

PREQUEZO (LUCRO) LIQUIDC POR LOTE DE MiL AGOES - R$ (0,28} 0,25




Nordeste Linhas Aéreas S/A — "Em Recuperagao Judicial”
Demonstragdes da Mutagdo do Patrimdnio Liquido {Passive a Descoberto) para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos

sochl acumuiados Total
SALDOS EM 31 OE DEZEMBRO DE 2003 26.650 {171.032) (144.382)
Lucro liquido do exercicic - 2.515 2515
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 26,650 {168.517) {141.867)
Prejuizo liquido do exercicio - ' (17.748) {17.746)
SALCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 28.650 (186.263) (159.613)
Prejuiéo liquide do exercicic - - (69.380) (69.380) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 26.650 (255.643) (228.993)
Lucro liguido do exercicio - 18.890 18.890
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 26,850 (236.753) . {210.103)
Prejuize liguido do exercicio - {19.9986) {19.996)
S.B_\LDOS EM 31 BE DEZEMBRd DE 2008 26.850 {286,749} (230,008}




Nordeste Linhas Aéreas S/A — "Em Recuperagéo Judicial”

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
{em milhares de reals)

2008 2007

Atividade operacional
Prejuizo/lucro do periedo {19.996) 18.830
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado peias atividades
operacionais .
Depraciagdo amortizagéo {151)
Provis&o para perdas {PDD) {5.423) -
impostes deferidos 1.069
Variagiio nos ativos e passivos operacionais:
Aumento de Contas a receber 807
Aumento de depdsitos em garantia 2.608 -
Aumento de empresas relacionadas (3.872) 2.236
impostos a recuperar 36 {1.486}
Depositos especiais 539 .
Diminuigdo de contas a pagar _ 6.074 {223)
Aumeante do Imebilizadeo (150) 551
Arrendamento mercantil - : 202
Aumento de pagamentos antecipados 1.468 1.324
Aumento de cutros créditos : 1 14
Aumento de depésitos judiciais - 286
Diminuigao de fornecedores 370 {3.0986)
Aumento de impostos a recuperar . 264 27
Aumento de obrigagbes trabalhistas (241} 3
Aumento de taxas Impostos e contribuigbes 276 a2
Diminuigae de provisio para contingdncias 298 {340)
Aumento de provisdes diversas 1.721 2.572

Caixa Hiquido gerado pelas atividades operacionais {14.302) 20.630
Atividades de financiamentos:
Diminuigio de empréstimos, financiamentos e debéniures 9.324 (5.977)
Aumento de financiamento de cbrigagdes fiscais 51.822 5.396
Diminuigace de financiamento de obrigagdes fiscais (54.193) (521)
Variagae Cambial de créditos {7.721) (1.471)
Caixa liquido gerade pelas atividades de financiamento (768) {2.573)
Acréscimo liquido de caixa {15.070) 18.057
Disponibilidades ne inicio do exercicio " 18.063 6
Disponibilidades no final do exercicio 2.993 18,083

——
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